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Item 1.01 Entry into a Material Definitive Agreement
 
Odeon Commitment Letter
 
On January 24, 2021, Odeon Cinemas Group Limited (“Odeon”), a wholly-owned subsidiary of AMC Entertainment Holdings, Inc. (the “Company”) entered into
a commitment letter (the “Commitment Letter”) with certain lenders party thereto (the “Commitment Parties”), pursuant to which the Commitment Parties
committed, subject to the terms and conditions contained in the Commitment Letter, to provide a senior secured term loan facility in an aggregate principal amount
of £400,000,000 (the “Term Loan Facility”). The Term Loan Facility will refinance Odeon's existing £100,000,000 revolving credit facility and provide
additional liquidity of £300,000,000. The funding of the Term Loan Facility provided for in the Commitment Letter is contingent on the satisfaction of customary
conditions, including the execution and delivery of a facility agreement governing the Term Loan Facility in accordance with the terms sets forth in the
Commitment Letter and the consent of affiliates of Silver Lake Group, L.L.C., as holder of a majority of the Company’s 2.95% Senior Secured Convertible Notes
due 2026. If the facility agreement governing the Term Loan Facility is not entered into by February 28, 2021, the commitments set forth in the Commitment
Letter shall terminate, unless the Commitment Parties agree to an extension.
 
The Term Loan Facility will have a maturity of 2.5 years from the date on which it is first drawn. Borrowings under the Term Loan Facility will bear interest at a
rate equal to 10.75% per annum during the first year and 11.25% thereafter. Odeon will have the ability to elect to pay interest in cash or in PIK interest for each
interest period.
 
All obligations under the Term Loan Facility will be guaranteed by certain subsidiaries of Odeon. The Company will also provide a limited recourse guarantee.
Subject to the terms of the Commitment Letter, including customary agreed security principles, all obligations under the Term Loan Facility will be secured by
security over certain classes of assets in England, Sweden, Spain, Finland and Germany and share security in Ireland, the Netherlands and Italy.
 
Subject to the terms contained in the Commitment Letter, the Term Loan Facility will contain a number of covenants that are substantially similar to the covenants
set forth in Odeon’s existing £100,000,000 revolving credit facility. In addition, the Term Loan Facility will contain a minimum liquidity covenant for Odeon and
its subsidiaries. The Term Loan Facility will also contain certain customary events of default.
 
Equity Distribution Agreement
 
On January 25, 2021, the Company entered into an equity distribution agreement (the “Equity Distribution Agreement”) with Goldman Sachs & Co. LLC and B.
Riley Securities, Inc., as sales agents (each, a “Sales Agent” and collectively, the “Sales Agents”), to sell up to 50,000,000 shares of Class A common stock, par
value $0.01 per share, of the Company (the “Common Stock”), from time to time, through an “at-the-market” offering program (the “Offering”).
 

 



 

 
Subject to the terms and conditions of the Equity Distribution Agreement, the Sales Agents will use reasonable efforts consistent with their normal trading and
sales practices, applicable law and regulations, and the rules of the New York Stock Exchange to sell the Common Stock from time to time based upon the
Company’s instructions for the sales, including any price, time or size limits specified by the Company.
 
Each Sales Agent will receive a commission up to 2.5% of the gross sales price of the Common Stock sold through it as the Company’s Sales Agent under the
Equity Distribution Agreement, and the Company has agreed to reimburse the Sales Agents for certain specified expenses. The Company has also agreed to
provide the Sales Agents with customary indemnification and contribution rights. The Company is not obligated to sell any Common Stock under the Equity
Distribution Agreement and may at any time suspend solicitation and offers under the Equity Distribution Agreement. The Equity Distribution Agreement may be
terminated by the Company at any time by giving written notice to the Sales Agents for any reason or by each Sales Agent at any time, with respect to such Sales
Agent only, by giving written notice to the Company for any reason.
 
The Company intends to use the net proceeds, if any, from the sale of the Common Stock pursuant to the Equity Distribution Agreement for general corporate
purposes, which may include the repayment, refinancing, redemption or repurchase of existing indebtedness or working capital, capital expenditures and other
investments.
 
The Common Stock will be offered and sold pursuant to the Company’s shelf registration statement on Form S-3 (File No. 333-251805) filed on December 30,
2020 with the Securities and Exchange Commission (the “SEC”). The Company filed a prospectus supplement, dated January 25, 2021, with the SEC in
connection with the offer and sale of the Common Stock.
 
The foregoing description of the Equity Distribution Agreement is qualified in its entirety by reference to the Equity Distribution Agreement, a copy of which is
filed as Exhibit 1.1 to this Current Report on Form 8-K and is incorporated herein by reference.
 
Item 2.02 Results of Operations and Financial Condition
 
To the extent related to the historical financial results, the information set forth in Item 8.01 below is incorporated herein by reference.
 
Item 2.03 Creation of a Direct Financial Obligation or an Obligation under an Off-Balance Sheet Arrangement of a Registrant.
 
To the extent required by Item 2.03 of Form 8-K, the information set forth in Item 1.01 above is incorporated herein by reference.
 
Item 5.03. Amendments to Articles of Incorporation or Bylaws; Change in Fiscal Year.
Effective as of January 25, 2021, the Company filed an amendment to its Third Amended and Restated Certificate of Incorporation, as amended by the Certificate
of Amendment, dated July 29, 2020 to implement a classified Board of Directors (the “Certificate of Amendment”). The Company also amended its Third
Amended and Restated Bylaws, as amended July 29, 2020 (the “Bylaws”), to include corresponding changes consistent with the Certificate of Amendment (the
“Bylaws Amendment”). A copy of each of the Certificate of Amendment and the Bylaws Amendment is attached as Exhibit 3.1 and Exhibit 3.2, respectively, to
this Current Report on Form 8-K and is incorporated herein by reference.
 
The foregoing summary of the Certificate of Amendment and the Bylaws Amendment does not purport to be complete and is qualified in its entirety by reference
to the Certificate of Amendment and the Bylaws Amendment, copies of which are filed as Exhibit 3.1 and Exhibit 3.2, respectively, to this Current Report on Form
8-K and both of which are incorporated herein by reference.
 

 



 

 
Item 8.01 Other Events.
 
The Company has provided the following update, which should be read in conjunction with the update included on Form 8-K dated December 11, 2020, including
the Risk Factors filed therewith:
 
Current Operating Update
 
Effective vaccines against the coronavirus, which are expected to become widely available this year, together with the expected release later this year of major
movie titles that have so far been delayed, are expected to have a material positive impact on our industry and have generated optimism that movie theatre
attendance levels ultimately will significantly rebound from current levels.
 
In the meantime, however, a significant spike in coronavirus cases, together with continuing delays of major movie releases or the direct or simultaneous release of
movie titles to the home video or streaming markets in lieu of theatre exhibition, have led to theatre closures, prevented the opening of theatres in major markets
and have had, and are expected to continue to have in the future, a material adverse impact on theatre attendance levels and our business.
 

· As of January 21, 2021, the Company was operating at 438 of its 593 U.S. theatres, with limited seating capacities and during limited opening hours. The
Company’s closed U.S. theatres include theatres in some of its major markets, such as New York City and in California. During the fourth quarter of
2020, we experienced an overall attendance decline in the U.S. of approximately 92.3% compared to the same period a year ago.

 
· As of January 21, 2021, the Company was operating at 86 of its 360 leased and partnership international theatres, with limited seating capacities and

during limited opening hours. During the fourth quarter of 2020, we experienced an overall attendance decline in our international theatres of
approximately 88.6% compared to the same period a year ago.

 
Liquidity Update
 
The Company estimates that its cash and cash equivalents at December 31, 2020 amounted to approximately $308 million, compared to $417.9 million at
September 30, 2020. During the fourth quarter of 2020, the Company received net proceeds of approximately $263 million from at-the-market equity offerings,
which is reflected in our estimated December 31, 2020 cash and cash equivalents balance. Excluding the impact of the at-the-market equity offerings, this
represents an average monthly cash burn rate of approximately $124 million during October, November and December.
 
Since the Company’s prior liquidity update on December 14, 2020, the Company has raised incremental liquidity of approximately $917 million. This assumes
incremental proceeds of approximately $411 million under the Term Loan Facility announced today (at current exchange rates and after the repayment of Odeon’s
existing credit facility) and includes additional proceeds of approximately $406 million raised under our at-the-market equity offering program from the issuance
of 164.7 million new common shares and $100.0 million in cash proceeds from the sale of its 15%/17% Cash/PIK Toggle First Lien Secured Notes due 2026
issued to Mudrick Capital Management, L.P. on January 15, 2021 and concurrent issuance of 22 million new common shares to convert $100 million of second-
lien debt into equity. These amounts are prior to factoring in transaction costs, investment banking fees and original issue discounts.
 

 



 

 
This additional liquidity obtained by the Company to date will significantly extend our liquidity runway. The length of our liquidity runway will largely depend on
future attendance levels.
 
In the absence of any increase in attendance levels and assuming continued landlord concessions and no additional liquidity, our existing liquidity would extend
our operations through to July 2021.
 
If attendance levels increase, we currently estimate that our existing liquidity, together with a portion of the proceeds we anticipate receiving under our continuing
at-the-market equity program and additional landlord concessions, would be sufficient to fund our operations during the remainder of 2021. This requires an
assumption that our attendance levels achieve approximately 10% of pre-COVID 2019 attendance levels during Q1 2021, 15% of pre-COVID 2019 attendance
levels during Q2 2021, 65% of pre-COVID 2019 attendance levels during Q3 2021 and 90% of pre-COVID 2019 attendance levels during Q4 2021.
 
Our estimated 2021 cash burn includes the repayment of certain deferred rent amounts from 2020. Our additional liquidity requirements in the future will depend
on the cash we generate from our operations and our ability to obtain further rent concessions from our landlords.
 
The Company is actively pursuing potential sources of additional liquidity, which is essential to our long-term viability, including:
 

· Additional Equity Financing. The Company intends to continue to pursue an at-the-market program that includes up to approximately 63.3 million
remaining shares under our existing at-the-market programs (including the shares to be sold under the Equity Distribution Agreement). The amount of
liquidity we might generate will primarily depend on the market price of our Class A common stock, trading volumes, which impact the amount of shares
we are able to sell, and the available periods during which sales may be made. As of January 22, 2021, the Company has raised proceeds of
approximately $565 million, before fees, through the sale of approximately 214.8 million shares of its Class A common stock pursuant to its at-the-
market offering programs. Because our market price and trading volumes are volatile, there is no guarantee as to the amounts of liquidity we might
generate or that our prior experience accurately predicts the results we will achieve.

 
· Landlord Negotiations. Commencing in 2021, our cash expenditures for rent were scheduled to increase significantly as a result of rent obligations that

have been deferred to 2021 and future years that are approximately $450 million as of December 31, 2020. In light of our liquidity challenges, and in
order to establish our long-term viability, we believe the Company must continue to reach accommodations with its landlords to abate or defer a
substantial portion of the Company’s rent obligations, in addition to generating sufficient amounts of liquidity through the at-the-market program and the
other potential financing arrangements discussed below. Accordingly, the Company has entered into additional landlord negotiations to seek material
reductions, abatements and deferrals in our rent obligations. In connection with these negotiations, we have ceased to make rent payments under a
substantial portion of our leases and have received notices of default, the result of which may permit landlords to threaten or seek potential remedies,
including termination of leases, acceleration of obligations or involuntary insolvency proceedings. We continue to renegotiate leases with landlords to
attain additional concessions. To the extent we achieve substantial deferrals but not abatements, our cash requirements will increase substantially in the
future.

 

 



 

 
· Other Creditor Discussions. While the liquidity we have raised has substantially extended our liquidity runway, the new debt we have raised or that has

been committed, together with the higher interest rate payments that will be required in the future but have largely been deferred, will substantially
increase our leverage and future cash requirements. These future cash requirements, like our deferred rent obligations, will present a challenge to our
long-term viability if our operating income does not return to pre-COVID levels. Even then, we believe we will need to engage in discussions with our
creditors to substantially reduce our leverage. We expect to continue to explore alternatives that include new-money financing, potentially in connection
with converting debt to equity, which would help manage our leverage but would be dilutive to holders of our Common Stock. We expect we will
continue to receive from and discuss proposals with all classes of creditors. These discussions may not result in any agreement on commercially
acceptable terms.

  
We are also in discussions with our revolving lenders under our first-lien credit facility to seek a waiver from the requirement to maintain a secured
leverage ratio specified therein while a certain amount of revolving loans are outstanding thereunder. We previously received a waiver that established a
holiday from complying with this covenant, which resumes in connection with the second quarter of 2021 and which we do not expect to be able to
satisfy. We can give no assurances with regard to our ability to obtain a waiver, failure of which would be expected to result in a default under our first-
lien credit facility.
 
Similarly, under our first-lien credit facility, an event of default will occur if the independent auditor’s report in our annual financial statements includes a
“going concern” or like qualification or exception, except in limited circumstances. Therefore, prior to the issuance of our audited financial statements for
the year ended December 31, 2020 in early March, we may also be required to seek a related waiver from required lenders under our first-lien credit
facility. Prior to raising additional liquidity, we have publicly stated that due to uncertainty regarding our ability to raise material amounts of additional
liquidity and the uncertainty as to the time at which attendance levels might normalize, substantial doubt exists about the Company’s ability to continue as
a going concern for a reasonable period of time. Although significant risks remain and there is significant uncertainty as to when attendance levels will
normalize, we have raised significant liquidity that improves our liquidity outlook. In conjunction with the issuance of our annual financial statements for
the year ended December 31, 2020, the Company will need to determine whether this improved liquidity is sufficient to overcome the previously
disclosed substantial doubt regarding its ability to continue as a going concern.
 

· Joint-Venture or Other Arrangements with Existing Business Partners and Minority Investments in Our Capital Stock. We continue to explore
other potential arrangements, including equity investments, to generate additional liquidity.
 

The Company is unable to determine at this time whether these potential sources of liquidity will be available to it and there is no guarantee, as we have previously
disclosed, that we will obtain liquidity that will be sufficient for our requirements.
 
It is very difficult to estimate our liquidity requirements, future cash burn rates and future attendance levels. Depending on the Company’s assumptions regarding
the timing and ability to achieve more normalized levels of operating revenue, the estimates of amounts of required liquidity vary significantly. Similarly, it is very
difficult to predict when theatre attendance levels will normalize, which we expect will depend on the widespread availability and use of effective vaccines for the
coronavirus. However, our current cash burn rates are not sustainable. Further, we cannot predict what supply of movie titles will be available for theatrical
exhibition once moviegoers are prepared to return in large numbers. Nor can we know with certainty the impact of the Warner Bros. announcement or any similar
announcements regarding the release of movie titles concurrently to the home video or streaming markets, as those arrangements will be subject to negotiations
that have not yet taken place. There can be no assurance that the attendance level and other assumptions used to estimate our liquidity requirements and future cash
burn will be correct, and our ability to be predictive is uncertain due to the unknown magnitude and duration of the COVID-19 pandemic. We continue to caution
investors about the highly speculative nature of an investment in our Class A common stock and refer investors to the risk factors we have previously published,
including the additional risk factors contained in the Company’s Prospectus Supplement, dated January 25, 2021 and filed pursuant to Rule 424(b)(5). We urge
potential investors to review carefully these disclosures. The foregoing statements regarding liquidity are forward-looking statements that should also be read
together with the Cautionary Statement Regarding Forward-Looking Statements contained in the Company’s Prospectus Supplement, dated January 25, 2021 and
filed pursuant to Rule 424(b)(5), which cautionary language is incorporated by reference herein.
 

 



 

 
Item 9.01. Financial Statements and Exhibits.
 
(d) Exhibits:
 
Exhibit
 
No. Description
 
1.1 Equity Distribution Agreement, dated as of January 25, 2021, by and between AMC Entertainment Holdings, Inc. and Goldman Sachs & Co. LLC

and B. Riley Securities, Inc.
 
3.1 Certificate of Amendment to the Third Amended and Restated Certificate of Incorporation of AMC Entertainment Holdings, Inc.
 
3.2 Second Amendment to the Third Amended and Restated Bylaws of AMC Entertainment Holdings, Inc.
 
5.1 Opinion of Weil, Gotshal & Manges LLP.
 
23.1 Consent of Weil, Gotshal & Manges LLP (included in Exhibit 5.1).
 
104 Cover Page Interactive Data File (embedded within the Inline XBRL document).
 

 



 

 
SIGNATURE

 
Pursuant to the requirements of the Securities Exchange Act of 1934, the registrant has duly caused this report to be signed on its behalf by the undersigned,
hereunto duly authorized.
 
  AMC ENTERTAINMENT HOLDINGS, INC.
   
Date: January 25, 2021 By: /s/ Sean D. Goodman
    Sean D. Goodman
 

 
Executive Vice President and
Chief Financial Officer

 

 

 
 



 
Exhibit 1.1

 
AMC ENTERTAINMENT HOLDINGS, INC.

 
50,000,000 Shares 

Class A Common Stock 
($0.01 par value)

 
Equity Distribution Agreement

 
January 25, 2020

 
Goldman Sachs & Co. LLC
200 West Street
New York, New York 10282
 
 
B. Riley Securities, Inc. 
299 Park Avenue, 21st Floor
New York, NY 10171
 
Ladies and Gentlemen:
 

AMC  Entertainment  Holdings,  Inc.,  a  corporation  organized  under  the  laws  of  Delaware  (the  “Company”),  confirms  its  agreement  (this
“Agreement”) with Goldman Sachs & Co. LLC and B. Riley Securities, Inc. (each a “Manager” and, collectively, the “Managers”) as follows:

 
1.                  Description of Shares. The Company proposes to issue and sell through or to the Managers, as sales agent and/or principal, up to

50,000,000 shares  (the  “Shares”)  of  the  Company’s  Class  A  common  stock,  $0.01  par  value  (“Common Stock”),  from time  to  time  during  the  term  of  this
Agreement and on the terms set forth in Section 3 of this Agreement. For purposes of selling the Shares through the Managers, the Company hereby appoints the
Managers  as  exclusive  agents  of  the  Company  for  the  purpose  of  soliciting  purchases  of  the  Shares  from the  Company  pursuant  to  this  Agreement  and  the
Managers agree to use their reasonable efforts to solicit purchases of the Shares on the terms and subject to the conditions stated herein. The Company agrees
that  whenever  it  determines  to  sell  the  Shares  directly  to  a  Manager  as  principal,  it  will  enter  into  a  separate  agreement  with  such Manager  (each,  a  “Terms
Agreement”) in substantially the form of Annex I hereto,  relating to such sale in accordance with Section 3 of this Agreement.  Certain terms used herein are
defined in Section 19 hereof.

 
2.                  Representations and Warranties. The Company represents and warrants to, and agrees with, the Managers at the Execution Time

and on each such time the following representations and warranties are repeated or deemed to be made pursuant to this Agreement, as set forth below.
 

 



 

 
(a)               The Company meets the requirements for use of Form S-3 under the Securities Act and has prepared and filed with the Commission

a registration statement (File Number 333-251805) on Form S-3, including a related Base Prospectus, for registration under the Securities Act of the offering and
sale of the Shares. Such Registration Statement, including any amendments thereto filed prior to the Execution Time or prior to any such time this representation is
repeated  or  deemed  to  be  made,  has  become  effective.  The  Company  has  filed  with  the  Commission  the  Prospectus  Supplement  relating  to  the  Shares  in
accordance with Rule 424(b). As filed, the Prospectus contains all information required by the Securities Act and the rules thereunder, and, except to the extent the
Managers shall agree in writing to a modification, shall be in all substantive respects in the form furnished to the Managers prior to the Execution Time or prior to
any  such  time  this  representation  is  repeated  or  deemed  to  be  made.  The  Registration  Statement,  at  the  Execution  Time,  each  such  time  this  representation  is
repeated  or  deemed  to  be  made,  and  at  all  times  during  which  a  prospectus  is  required  by  the  Securities  Act  to  be  delivered  (whether  physically  or  through
compliance with Rule 172 or any similar rule) in connection with any offer or sale of Shares,  meets the requirements set forth in Rule 415(a)(1)(x).  The initial
Effective  Date  of  the  Registration  Statement  was  not  earlier  than  the  date  three  years  before  the  Execution  Time.  Any  reference  herein  to  the  Registration
Statement,  the  Base  Prospectus,  the  Prospectus  Supplement,  any  Interim  Prospectus  Supplement  or  the  Prospectus  shall  be  deemed  to  refer  to  and  include  the
documents incorporated by reference therein pursuant  to Item 12 of Form S-3 which were filed under the Exchange Act on or before the Effective Date of the
Registration Statement or the issue date of the Base Prospectus, the Prospectus Supplement, any Interim Prospectus Supplement or the Prospectus, as the case may
be; and any reference herein to the terms “amend,” “amendment” or “supplement” with respect to the Registration Statement, the Base Prospectus, the Prospectus
Supplement, any Interim Prospectus Supplement or the Prospectus shall be deemed to refer to and include the filing of any document under the Exchange Act after
the Effective Date of the Registration Statement or the issue date of the Base Prospectus, the Prospectus Supplement, any Interim Prospectus Supplement or the
Prospectus, as the case may be, deemed to be incorporated therein by reference.

 
(b)               To the extent that the Registration Statement is not available for the sales of the Shares as contemplated by this Agreement or the

Company otherwise is unable to make the representations set forth in Section 2(e) at any time when such representations are required, the Company shall file a new
registration  statement  with  respect  to  any additional  shares  of  Common Stock  necessary  to  complete  such  sales  of  the  Shares  and shall  cause  such  registration
statement  to  become  effective  as  promptly  as  practicable.  After  the  effectiveness  of  any  such  registration  statement,  all  references  to  “Registration  Statement”
included in this Agreement shall be deemed to include such new registration statement, including all documents incorporated by reference therein pursuant to Item
12  of  Form  S-3,  and  all  references  to  “Base  Prospectus”  included  in  this  Agreement  shall  be  deemed  to  include  the  final  form  of  prospectus,  including  all
documents incorporated therein by reference, included in any such registration statement at the time such registration statement became effective.

 
(c)               On each Effective Date, at the Execution Time, at each Applicable Time, at each Settlement Date and at all times during which a

prospectus is required by the Securities Act to be delivered (whether physically or through compliance with Rule 172 or any similar rule) in connection with any
offer or sale of Shares, the Registration Statement complied and will comply in all material respects with the applicable requirements of the Securities Act and the
Exchange Act and the respective rules thereunder and did not and will not contain any untrue statement of a material fact or omit to state any material fact required
to be stated therein or necessary in order to make the statements therein not misleading; and on the date of any filing pursuant to Rule 424(b), at the Execution
Time,  at  each Applicable  Time,  on each Settlement  Date  and at  all  times  during which a  prospectus  is  required  by the  Securities  Act  to  be delivered  (whether
physically or through compliance with Rule 172 or any similar rule) in connection with any offer or sale of Shares, the Prospectus (together with any supplement
thereto) complied and will comply in all material  respects with the applicable requirements of the Securities Act and the Exchange Act and the respective rules
thereunder and did not and will not include any untrue statement of a material fact or omit to state a material fact necessary in order to make the statements therein,
in the light of the circumstances under which they were made, not misleading; provided, however, that the Company makes no representations or warranties as to
the information contained in or omitted from the Registration Statement  or the Prospectus (or any supplement thereto)  in reliance upon and in conformity with
information furnished in writing to the Company by the Managers specifically for inclusion in the Registration Statement or the Prospectus (or any supplement
thereto).

 

 



 

 
(d)               At the Execution Time, at each Applicable Time and at each Settlement Date, the Disclosure Package does not contain any untrue

statement of a material fact or omit to state any material fact necessary in order to make the statements therein, in the light of the circumstances under which they
were made, not misleading. The preceding sentence does not apply to statements in or omissions from the Disclosure Package based upon and in conformity with
written information furnished to the Company by the Managers specifically for use therein.

 
(e)               (i) At the earliest time after the filing of the Registration Statement that the Company or another offering participant made a bona

fide offer (within the meaning of Rule 164(h)(2)) of the Shares and (ii) as of the Execution Time and on each such time this representation is repeated or deemed to
be made (with such date being used as the determination date for purposes of this clause (ii)), the Company was not and is not an Ineligible Issuer (as defined in
Rule  405),  without  taking  account  of  any  determination  by  the  Commission  pursuant  to  Rule  405  that  it  is  not  necessary  that  the  Company  be  considered  an
Ineligible Issuer.

 
(f)                Each Issuer Free Writing Prospectus, if any, does not include any information that conflicts with the information contained in the

Registration Statement, including any document incorporated therein by reference and any prospectus supplement deemed to be a part thereof that has not been
superseded  or  modified.  The  foregoing  sentence  does  not  apply  to  statements  in  or  omissions  from  any  Issuer  Free  Writing  Prospectus  based  upon  and  in
conformity with written information furnished to the Company by the Managers specifically for use therein.

 
(g)               The Registration Statement is not the subject of a pending proceeding or examination under Section 8(d) or 8(e) of the Securities

Act, and the Company is not the subject of a pending proceeding under Section 8A of the Securities Act in connection with the offering of the Shares.
 
(h)                              The Common Stock is  an “actively-traded  security”  exempted from the  requirements  of  Rule  101 of  Regulation  M under  the

Exchange Act by subsection (c)(1) of such rule.
 

 



 

 
(i)                 The Company has not entered into any other sales agency agreements or other similar arrangements with any agent or any other

representative in respect of at the market offerings of the Shares in accordance with Rule 415(a)(4) of the Securities Act.
 
(j)                                  The Company has not taken, directly or indirectly,  any action designed to or that  has constituted or that might reasonably be

expected to cause or result, under the Exchange Act or otherwise, in stabilization or manipulation of the price of any security of the Company to facilitate the sale
or resale of the Shares.

 
(k)               There is no broker, finder or other party that is entitled to receive from the Company any brokerage or finder’s fee or other fee or

commission as a result of any transactions contemplated by this Agreement.
 
(l)                                  Each  of  the  Company  and  its  subsidiaries  has  been  duly  incorporated  or  formed,  as  applicable,  and  is  validly  existing  as  a

corporation,  limited  liability  company  or  partnership,  as  applicable,  in  good  standing  under  the  laws  of  the  jurisdiction  of  its  incorporation  or  organization,  as
applicable, with requisite power and authority (corporate and other) to own or lease, as the case may be, and to operate its properties and conduct its business as
described  in  the  Disclosure  Package  and  the  Prospectus,  and  has  been  duly  qualified  as  a  foreign  corporation,  limited  liability  company  or  partnership,  as
applicable, for the transaction of business and is in good standing under the laws of each other jurisdiction in which it owns or leases properties or conducts any
business so as to require such qualification, or is subject to no material  liability or disability by reason of the failure to be so qualified in any such jurisdiction,
except where the failure to be so duly qualified as a foreign corporation, limited liability company or partnership, as applicable, or in good standing in such foreign
jurisdiction would not, individually or in the aggregate, have a Material Adverse Effect (as defined below).

 
(m)             All the outstanding shares of capital stock of the Company and each of its subsidiaries have been duly and validly authorized and

issued and are fully paid and nonassessable, and, except as otherwise set forth in the Disclosure Package and the Prospectus, all outstanding shares of capital stock
or membership interests of the subsidiaries are owned by the Company either directly or through wholly owned subsidiaries and are free and clear of any perfected
security interest or any other security interests, claims, liens or encumbrances.

 
(n)               There is no franchise, contract or other document of a character required to be described in the Registration Statement or Prospectus,

or  to  be  filed  as  an  exhibit  thereto,  which  is  not  described  or  filed  as  required;  and  the  statements  in  the  Prospectus  under  the  heading  “Material  U.S.  Federal
Income Tax Consequences” insofar  as such statements  summarize legal  matters,  agreements,  documents  or  proceedings discussed therein,  are accurate  and fair
summaries of such legal matters, agreements, documents or proceedings.

 
(o)               This Agreement has been duly authorized, executed and delivered by the Company.
 
(p)               The Company is not and, after giving effect to the offering and sale of the Shares and the application of the proceeds thereof as

described in the Disclosure Package and the Prospectus, will not be an “investment company” as defined in the Investment Company Act of 1940, as amended, and
the rules and regulations promulgated thereunder.

 

 



 

 
(q)               No consent, approval, authorization, filing with or order of any court or governmental agency or body is required in connection with

the  transactions  contemplated  herein,  except  (i)  such  as  may  be  required  under  the  blue  sky  laws  of  any  jurisdiction  in  connection  with  the  purchase  and
distribution of the Shares by the Managers in the manner contemplated herein and in the Disclosure Package and the Prospectus and (ii) as shall have been obtained
or made prior to the Applicable Time.

 
(r)                                Neither  the  issue  and  sale  of  the  Shares  nor  the  consummation  of  any  other  of  the  transactions  herein  contemplated  nor  the

fulfillment of the terms hereof will conflict with, result in a breach or violation of, or imposition of any lien, charge or encumbrance upon any property or assets of
the Company or any of its subsidiaries pursuant to, (i) the charter or by-laws or comparable constituting documents of the Company or any of its subsidiaries; (ii)
the  terms  of  any  indenture,  contract,  lease,  mortgage,  deed  of  trust,  note  agreement,  loan  agreement  or  other  agreement,  obligation,  condition,  covenant  or
instrument to which the Company or any of its subsidiaries is a party or bound or to which its or their property is subject; or (iii) any statute, law, rule, regulation,
judgment,  order  or  decree  of  any  court,  regulatory  body,  administrative  agency,  governmental  body,  arbitrator  or  other  authority  having  jurisdiction  over  the
Company  or  any  of  its  subsidiaries  or  any  of  its  or  their  properties;  except  with  respect  to  clauses  (ii)  and  (iii)  as  would  not,  individually  or  in  the  aggregate,
reasonably  be  expected  to  have  a  material  adverse  effect  on  the  condition  (financial  or  otherwise),  earnings,  business  or  properties  of  the  Company  and  its
subsidiaries, taken as a whole, whether or not arising from transactions in the ordinary course of business (a “Material Adverse Effect”) or a material adverse effect
on the performance of this Agreement or the consummation of any of the transactions contemplated hereby.

 
(s)                Other than as set forth in that certain Registration Rights Agreement, dated December 23, 2013 and as supplemented or amended to

date,  by and among the Company and Dalian Wanda Group Co.,  LTD (which registration rights will  be waived prior to the sale of any Shares pursuant to this
Agreement), no holders of securities of the Company have rights to the registration of such securities under the Registration Statement

 
(t)                The consolidated historical financial statements and schedules of the Company and its consolidated subsidiaries included in the

Prospectus and the Registration Statement present fairly in all material respects the financial condition, results of operations and cash flows of the Company and its
consolidated  subsidiaries,  and  DCIP  and  its  consolidated  subsidiaries,  as  applicable,  as  of  the  dates  and  for  the  periods  indicated,  comply  as  to  form  with  the
applicable accounting requirements of Regulation S-X, and have been prepared in conformity with generally accepted accounting principles applied on a consistent
basis  throughout  the  periods  involved  (except  as  otherwise  noted  therein).  The  interactive  data  in  eXtensible  Business  Reporting  Language  incorporated  by
reference  in  the  Registration  Statement  fairly  present  the  information  called  for  in  all  material  respects  and  have  been  prepared  in  accordance  with  the
Commission’s rules and guidelines applicable thereto.

 
(u)                 Other than as set forth in the Disclosure Package and the Prospectus, there are no legal or governmental proceedings pending to

which the Company or any of its subsidiaries are a party or of which any property of the Company or any of its subsidiaries are the subject which, if determined
adversely to the Company or any of its subsidiaries (i)  would, individually or in the aggregate,  reasonably be expected to have a material  adverse effect  on the
performance of this Agreement or the consummation of any of the transactions contemplated hereby or (ii) would, individually or in the aggregate, reasonably be
expected to have a Material Adverse Effect; and, to the best of the Company’s knowledge, no such proceedings are threatened or contemplated by governmental
authorities or threatened by others.

 

 



 

 
(v)                              The Company and each of  its  subsidiaries  own or  lease  all  such properties  as  are  necessary to  the  conduct  of  their  respective

operations  as  presently  conducted,  except  as  would  not  materially  interfere  with  the  use  made  and  proposed  to  be  made  of  such  properties  or  reasonably  be
expected to have a Material Adverse Effect. Except as otherwise disclosed in the Disclosure Package and the Prospectus or as would not reasonably be expected to
result in a Material Adverse Effect, the Company and each of its subsidiaries have good and marketable title to all the properties and assets reflected as owned in
the Disclosure Package. Except as otherwise disclosed in the Disclosure Package or the Prospectus or as would not reasonably be expected to result in a Material
Adverse Effect, the real property, improvements, equipment and personal property held under lease by the Company and its subsidiaries are held under valid and
enforceable leases.

 
(w)               The Company and its subsidiaries are not in violation or default of (i) any provision of its respective charter or bylaws (or similar

organizational documents), (ii) the terms of any indenture, contract, lease, mortgage, deed of trust, note agreement, loan agreement or other agreement, obligation,
condition,  covenant  or  instrument  to  which they  are  a  party  or  bound or  to  which  their  respective  property  is  subject,  or  (iii)  any statute,  law,  rule,  regulation,
judgment, order or decree applicable to the Company or any of its subsidiaries of any court, regulatory body, administrative agency, governmental body, arbitrator
or other authority having jurisdiction over the Company or such subsidiary, or any of their respective properties, as applicable, except with respect to clauses (ii)
and (iii) where such violation or default would not, individually or in the aggregate, reasonably be expected to have a Material Adverse Effect.

 
(x)             Ernst & Young LLP are an independent registered public accounting firm with respect to the Company within the meaning of the

Securities Act and the applicable published rules and regulations thereunder.
 
(y)               KPMG LLP, who have audited certain financial statements of the Company and its consolidated subsidiaries and delivered their

report with respect to the audited consolidated financial statements and schedules incorporated by reference in the Disclosure Package and the Prospectus, are an
independent  registered  public  accounting  firm  with  respect  to  the  Company  within  the  meaning  of  the  Securities  Act  and  the  applicable  published  rules  and
regulations thereunder.

 
(z)               CohnReznick LLP, who have audited certain financial statements of Digital Cinema Implementation Partners, LLC (“DCIP”) and its

consolidated subsidiaries  and delivered their  report  with respect  to  the audited consolidated financial  statements  and schedules  incorporated by reference in the
Disclosure Package and the Prospectus, are independent auditors with respect to DCIP within the meaning of Rule 101 of the American Institute of Certified Public
Accountant’s Code of Professional Conduct and its interpretations and rulings.

 
(aa)               The Company and its subsidiaries have filed all foreign, federal, state and local income tax returns that are required by law to be

filed or have requested extensions thereof (except in any case in which the failure so to file would not reasonably be expected to have a Material Adverse Effect)
and have paid all income taxes required to be paid by them and any other assessment, fine or penalty levied against them, to the extent that any of the foregoing is
due and payable, except (i) for any such tax, assessment, fine or penalty that is currently being contested in good faith; (ii) for which adequate reserves have been
provided; (iii) as would not reasonably be expected to have a Material Adverse Effect, whether or not arising from transactions in the ordinary course of business;
or (iv) as set forth in or contemplated in the Disclosure Package and the Prospectus.

 

 



 

 
(bb)            No labor problem or dispute with the employees of the Company or any of its subsidiaries exists or, to the Company’s knowledge, is

threatened or imminent, and the Company is not aware of any existing or imminent labor disturbance by the employees of any of its or its subsidiaries’ principal
suppliers, contractors or customers, that would reasonably be expected to have a Material Adverse Effect, except as set forth in or contemplated in the Disclosure
Package and the Prospectus.

 
(cc)           (i) The Company and each of its subsidiaries are insured by insurers of recognized financial responsibility against such losses and

risks in such amounts and subject to such self-insurance retentions as are prudent and customary in the businesses in which they are engaged; (ii) all policies of
insurance and fidelity or surety bonds insuring the Company or any of the subsidiaries or their respective businesses, assets, employees, officers and directors are
in full force and effect; (iii) the Company and each of its subsidiaries are in compliance with the terms of such policies and instruments in all material respects; and
there  are  no  claims  by  the  Company  or  any  of  its  subsidiaries  under  any  such  policy  or  instrument  as  to  which  any  insurance  company  is  denying  liability  or
defending under a reservation of rights clause; and (iv) the Company and its subsidiaries have no reason to believe that they will not be able to renew its existing
insurance coverage as and when such coverage expires or to obtain similar coverage from similar insurers as may be necessary to continue its business at a cost
that would not reasonably be expected to have a Material Adverse Effect, whether or not arising from transactions in the ordinary course of business, except as set
forth in or contemplated in the Disclosure Package and the Prospectus.

 
(dd)                       No subsidiary of  the Company is  currently  prohibited,  directly  or  indirectly,  from paying any dividends to  the Company,  from

making any other distribution on such subsidiary’s capital stock, from repaying to the Company any loans or advances to such subsidiary from the Company or
from transferring any of such subsidiary’s property or assets to the Company or any other subsidiary of the Company, except as described in or contemplated by
the Disclosure Package and the Prospectus or as would not reasonably be expected to have a Material Adverse Effect.

 
(ee)                      The  Company  and  each  of  its  subsidiaries  have  all  licenses,  franchises,  permits,  authorizations,  approvals  and  orders  and  other

concessions of and from all governmental  agencies that are necessary to own or lease their properties and conduct their business as described in the Disclosure
Package and the Prospectus, except where the failure to have such licenses, franchises, permits, authorizations, approvals or orders would not, individually or in the
aggregate,  reasonably be expected to have a Material  Adverse Effect;  and to the best actual  knowledge of the Company, the Company and any such subsidiary
have not received any notice of proceedings relating to the revocation or modification of any such certificate, authorization or permit which, individually or in the
aggregate, if the subject of an unfavorable decision, ruling or finding, would reasonably be expected to have a Material Adverse Effect.

 

 



 

 
(ff)            The Company and each of its subsidiaries maintain a system of internal accounting controls sufficient to provide reasonable assurance

that  (i)  transactions  are  executed  in  accordance  with  management’s  general  or  specific  authorizations;  (ii)  transactions  are  recorded  as  necessary  to  permit
preparation  of  financial  statements  in  conformity  with  generally  accepted  accounting  principles  and  to  maintain  asset  accountability;  (iii)  access  to  assets  is
permitted only in accordance with management’s general or specific authorization; (iv) the recorded accountability for assets is compared with the existing assets
at  reasonable  intervals  and  appropriate  action  is  taken  with  respect  to  any  differences;  and  (v)  the  interactive  data  in  eXtensible  Business  Reporting  Language
included or incorporated by reference in the Registration Statement and the Prospectus fairly present the information called for in all material respects and have
been prepared in  accordance with  the  Commission’s  rules  and guidelines  applicable  thereto.  The Company and its  subsidiaries’  internal  controls  over  financial
reporting are effective and the Company and its subsidiaries are not aware of any material weakness in their internal controls over financial reporting.

 
(gg)              The Company and its subsidiaries maintain “disclosure controls and procedures” (as such term is defined in Rule 13a-15(e) under

the Exchange Act) and to the extent required thereunder, such disclosure controls and procedures are effective.
 
(hh)                     Other than as set  forth in each of the Disclosure Package and the Prospectus,  to the best  actual  knowledge of the Company, the

Company and its subsidiaries are not in violation of any statute, any rule, regulation, decision or order of any governmental agency or body or any court, domestic
or  foreign,  relating  to  the  use,  disposal  or  release  of  hazardous  or  toxic  substances  (collectively,  “Environmental Laws”),  owns  or  operates  any  real  property
contaminated with any substance that  is  subject  to any Environmental  Laws,  is  liable  for  any off-site  disposal  or  contamination pursuant  to any Environmental
Laws,  or  subject  to  any  claim  relating  to  any  Environmental  Laws,  which  violation,  contamination,  liability  or  claim  would,  individually  or  in  the  aggregate,
reasonably be expected to have a Material Adverse Effect; and the Company is not aware of any pending investigation which might lead to such a claim. Other
than as set forth in the Disclosure Package and the Prospectus, there is no judgment, decree, injunction, rule, writ or order of any governmental entity or arbitrator
under any Environmental Laws outstanding against the Company and its subsidiaries which would, individually or in the aggregate, reasonably be expected to have
a Material Adverse Effect.

 

 



 

 
(ii)           Except as would not reasonably be expected to have a Material Adverse Effect, none of the following events has occurred or exists: (i)

a failure to fulfill the obligations, if any, under the minimum funding standards of Section 302 of the United States Employee Retirement Income Security Act of
1974, as amended (“ERISA”), and the regulations and published interpretations thereunder with respect to a Plan, determined without regard to any waiver of such
obligations  or  extension  of  any  amortization  period;  (ii)  an  audit  or  investigation  by  the  Internal  Revenue  Service,  the  U.S.  Department  of  Labor,  the  Pension
Benefit Guaranty Corporation or any other federal or state governmental agency or any foreign regulatory agency with respect to the employment or compensation
of employees by any of the Company or any of its subsidiaries; (iii) any breach of any contractual obligation, or any violation of law or applicable qualification
standards, with respect to the employment or compensation of employees by the Company or any of its subsidiaries. Except as would not reasonably be expected to
have  a  Material  Adverse  Effect,  none  of  the  following  events  has  occurred  or  is  reasonably  likely  to  occur:  (i)  a  material  increase  in  the  aggregate  amount  of
contributions required to be made to all Plans in the current fiscal year of the Company and its subsidiaries compared to the amount of such contributions made in
the  most  recently  completed  fiscal  year  of  the  Company  and  its  subsidiaries;  (ii)  a  material  increase  in  the  “accumulated  post-retirement  benefit  obligations”
(within the meaning of Financial Accounting Standards Board Accounting Standards Codification No. 715: Compensation-Retirement Benefits) of the Company
and its subsidiaries compared to the amount of such obligations in the most recently completed fiscal year of the Company and its subsidiaries; (iii) any event or
condition giving rise to a liability under Title IV of ERISA; or (iv) the filing of a claim by one or more employees or former employees of the Company or any of
its subsidiaries related to their employment. For purposes of this paragraph, the term “Plan” means a plan (within the meaning of Section 3(3) of ERISA) subject to
Title IV of ERISA with respect to which the Company or any of its subsidiaries may have any liability.

 
(jj)              There is and has been no failure on the part of the Company and any of the Company’s directors or officers, in their capacities as

such, to comply with any provision of the Sarbanes-Oxley Act of 2002 and the rules and regulations promulgated in connection therewith (the “Sarbanes-Oxley
Act”), including Section 402 relating to loans and Sections 302 and 906 relating to certifications.

 
(kk)              Neither the Company nor any of its subsidiaries nor, to the knowledge of the Company, any director, officer, agent, employee or

Affiliate of the Company or any of its subsidiaries is aware of or has taken any action, directly or indirectly, that would result in a violation by such persons of the
Foreign  Corrupt  Practices  Act  of  1977  or  the  U.K.  Bribery  Act  of  2010,  each  as  may  be  amended,  and  the  rules  and  regulations  thereunder  (the  “FCPA” and
“UKBA”,  respectively),  or  other  applicable  anti-bribery  laws  and  regulations,  including,  without  limitation,  making  use  of  the  mails  or  any  means  or
instrumentality  of  interstate  commerce  corruptly  in  furtherance  of  an  offer,  payment,  promise  to  pay  or  authorization  of  the  payment  of  any  money,  or  other
property, gift, promise to give, or authorization of the giving of anything of value to any “foreign official” (as such term is defined in the FCPA) or any foreign
political party or official thereof or any candidate for foreign political office, in contravention of the FCPA, the UKBA or other applicable anti-bribery laws and
regulations; and the Company, its subsidiaries and, to the knowledge of the Company, its Affiliates have conducted their businesses in compliance with the FCPA,
the UKBA or  other  applicable  anti-bribery  laws and regulations,  and have instituted  and maintain  and enforce  policies  and procedures  designed to  ensure,  and
which are reasonably expected to continue to ensure, continued compliance therewith.

 
(ll)           The operations of the Company and its subsidiaries are and have been conducted at all times in compliance with applicable financial

recordkeeping and reporting requirements and the money laundering statutes and the rules and regulations thereunder and any related or similar rules, regulations
or guidelines, issued, administered or enforced by any governmental agency (collectively, the “Money Laundering Laws”) and no action, suit or proceeding by or
before  any  court  or  governmental  agency,  authority  or  body  or  any  arbitrator  involving  the  Company  or  any  of  its  subsidiaries  with  respect  to  the  Money
Laundering Laws is pending or, to the best knowledge of the Company, threatened.

 

 



 

 
(mm)              Neither the Company nor any of its subsidiaries nor, to the knowledge of the Company, any director, officer, agent, employee or

Affiliate of the Company or any of its subsidiaries (i) is currently subject to any sanctions administered by the U.S. government, including the Office of Foreign
Assets  Control  of  the  U.S.  Treasury  Department  (“OFAC”)  or  the  U.S.  Department  of  State,  the  United  Nations  Security  Council,  the  European Union,  or  the
United Kingdom (including sanctions administered or controlled by Her Majesty’s Treasury) (collectively, “Sanctions” and such persons, “Sanctioned Persons”) or
other relevant sanctions authority, and (ii) will use the proceeds of this offering, directly or indirectly, to fund or facilitate the activities of any Sanctioned Persons
or entity or any country,  region or territory that  is,  at  the time of such funding or facilitation,  subject  to Sanctions or any person or entity located in a country,
region or territory subject to Sanctions (including any administered or enforced by OFAC or the U.S. Department of State), the United Nations Security Council,
the European Union, or the United Kingdom (including sanctions administered or controlled by Her Majesty’s Treasury).

 
(nn)            Neither  the  Company  nor  any  of  its  subsidiaries  nor,  to  the  knowledge  of  the  Company,  any  director,  officer,  agent,  employee  or

Affiliate of the Company or any of its subsidiaries, is a person that is, or is 50% or more owned or otherwise controlled by a person that is: (i) the subject of any
Sanctions;  or  (ii)  located,  organized  or  resident  in  a  country,  region  or  territory  that  is,  or  whose  government  is,  the  subject  of  Sanctions  that  broadly  prohibit
dealings  with  that  country,  region  or  territory  (including  at  the  time  of  this  agreement,  Cuba,  Iran,  North  Korea,  Syria  and  Crimea)  (collectively,  “Sanctioned
Countries” and each, a “Sanctioned Country”).

 
(oo)           The Company and its subsidiaries have not engaged in any dealings or transactions with or for the benefit of Sanctioned Persons, or

with  or  in  a  Sanctioned Country,  in  the  preceding  3 years,  nor  does  the  Company or  any of  its  subsidiaries  have any plans  to  deal  or  transact  with  Sanctioned
Persons, or with or in Sanctioned Countries.

 
(pp)           (i) There have been no material breaches or violations of (or unauthorized access to) the Company or its subsidiaries’ information

technology assets and equipment, computers, systems, networks, hardware, software, websites, applications and databases (collectively, the “IT Systems”) or any
personal, personally identifiable, sensitive, confidential or regulated data (collectively, “Personal Data”) processed or stored by or on behalf of the Company or its
subsidiaries,  except  for  those  that  have  been  remedied  without  material  cost  or  liability  or  the  duty  to  notify  any  regulator,  nor  are  there  any  pending  internal
investigations of the Company or its subsidiaries relating to the same and (ii) the Company and its subsidiaries are presently in compliance in all material respects
with all applicable laws, statutes and regulations and contractual obligations relating to the privacy and security of IT Systems and Personal Data.

 
(qq)           The statistical and market-related data and forward-looking statements included in the Disclosure Package are based on or derived

from sources that the Company and its subsidiaries believe to be reliable and accurate and represent their good faith estimates that are made on the basis of data
derived from such sources.

 

 



 

 
 
(rr)                      Except  as  disclosed  in  the  Registration  Statement,  the  Disclosure  Package  and  the  Prospectus,  the  Company  (i)  does  not  have

any material lending or other relationship with any bank or lending affiliate of any Manager and (ii) does not intend to use any of the proceeds from the sale of the
Shares hereunder to repay any outstanding debt owed to any affiliate of any Manager.

 
Any certificate signed by any officer of the Company and delivered to the Managers or counsel for the Managers in connection with this Agreement or

any Terms Agreement shall be deemed a representation and warranty by the Company, as to matters covered thereby, to each Manager.
 

3.            Sale and Delivery of Shares.
 

(a)               Subject to the terms and conditions and in reliance upon the representations and warranties herein set forth, the Company and the
Managers  agree  that  the  Company  may  from  time  to  time  seek  to  sell  Shares  through  a  Designated  Manager,  acting  as  sales  agent,  or  directly  to  any  of  the
Managers acting as principal, as follows:

 
(i)                                  The Shares are to be sold on a daily basis  or  otherwise as  shall  be agreed to by the Company and the Designated

Manager on any day that (A) is a trading day for the New York Stock Exchange (“NYSE”) (other than a day on which the NYSE is scheduled to
close prior to its regular weekday closing time), (B) the Company has instructed the Designated Manager by telephone (confirmed promptly by
electronic  mail)  to  make such sales  and (C) the Company has satisfied  its  obligations  under  Section 6 of  this  Agreement.  The Company will
designate the maximum amount of the Shares to be sold by the Designated Manager daily as agreed to by the Designated Manager (in any event
not in excess of  the amount available  for issuance under the Prospectus and the currently effective Registration Statement)  and the minimum
price per Share at which such Shares may be sold.

 
(ii)               Subject to the terms and conditions hereof, each Manager, at any time it is a Designated Manager, shall use its reasonable

efforts to execute any Company order submitted to it hereunder to sell Shares and with respect to which such Designated Manager has agreed to
act as sales agent. The Company acknowledges and agrees that (i) there can be no assurance that a Designated Manager will be successful in
selling the Shares, (ii) a Designated Manager will incur no liability or obligation to the Company or any other person or entity if it does not sell
Shares for any reason other than a failure by a Designated Managers to use its  reasonable efforts  consistent  with its  normal trading and sales
practices  and  applicable  law  and  regulations  to  sell  such  Shares  as  required  under  this  Agreement  and  (iii)  no  Manager  shall  be  under  any
obligation to purchase Shares on a principal basis pursuant to this Agreement, except as otherwise specifically agreed by such Manager and the
Company.

 
(iii)               The Company shall not authorize the issuance and sale of, and the Designated Manager shall not be obligated to use its

reasonable efforts to sell, any Share at a price lower than the minimum price therefor designated from time to time by the Company’s Board of
Directors  (the  “Board”),  or  a  duly  authorized  committee  thereof,  and  notified  to  the  Designated  Manager  in  writing.  The  Company  or  the
Designated Manager may, upon notice to the other party hereto by telephone (confirmed promptly by electronic mail), suspend the offering of
the  Shares  for  any  reason  and  at  any  time;  provided,  however,  that  such  suspension  or  termination  shall  not  affect  or  impair  the  parties’
respective obligations with respect to the Shares sold hereunder prior to the giving of such notice.

 

 



 

 
(iv)               The compensation to the Designated Manager for sales of the Shares with respect to which such Designated Manager

acts as sales agent under this Agreement shall be up to 2.5% of the gross sales price of the Shares sold pursuant to this Section 3(a) and payable
as described in the succeeding subsection (vi) below. The foregoing rate of compensation shall not apply when a Manager acts as principal, in
which case the Company may sell Shares to such Manager or Managers as principal at a price to be mutually agreed upon by the Company and
such  Manager  at  the  relevant  Applicable  Time  pursuant  to  a  Terms  Agreement.  The  remaining  proceeds,  after  further  deduction  for  any
transaction fees imposed by any governmental or self-regulatory organization in respect of such sales (the “Transaction Fees”), shall constitute
the net proceeds to the Company for such Shares (the “Net Proceeds”).

 
(v)                              The  Designated  Manager  shall  provide  written  confirmation  (which  may be  by facsimile  or  electronic  mail)  to  the

Company following the close of trading on the NYSE each day in which the Shares are sold under this Section 3(a) setting forth the number of
the Shares sold on such day,  the aggregate  gross sales proceeds and the Net Proceeds to the Company,  and the compensation payable by the
Company to the Designated Manager with respect to such sales. Such compensation shall be set forth and invoiced in periodic statements from
the Designated Manager to the Company, with payment to be made by the Company promptly after its receipt thereof.

 
(vi)              Settlement for sales of the Shares pursuant to this Section 3(a) will occur on the second business day following the date

on which such sales are made (each such day, a “Settlement Date”). On each Settlement Date, the Shares sold through a Designated Manager for
settlement on such date shall be issued and delivered by the Company to such Designated Manager against payment of the aggregate gross sales
proceeds less any Transaction Fees for the sale of such Shares. Settlement for all such Shares shall be effected by free delivery of the Shares to
such  Designated  Manager’s  account  at  The  Depository  Trust  Company  (“DTC”)  in  return  for  payments  in  same  day  funds  delivered  to  the
account designated by the Company. If the Company or its transfer agent (if applicable) shall default on its obligation to deliver the Shares on
any  Settlement  Date,  the  Company  shall  (A)  indemnify  and  hold  each  applicable  Designated  Manager  harmless  against  any  loss,  claim  or
damage arising from or  as  a  result  of  such default  by the  Company and (B)  pay each such Designated  Manager  any commission  to  which it
would otherwise be entitled absent such default.

 

 



 

 
(vii)                          At  each Applicable  Time,  Settlement  Date,  Representation Date (as  defined in Section 4(k)),  the Company shall  be

deemed to have affirmed each representation and warranty contained in this Agreement as if such representation and warranty were made as of
such  date,  modified  as  necessary  to  relate  to  the  Registration  Statement  and  the  Prospectus  as  amended  as  of  such  date.  Any obligation  of  a
Designated Manager to use its reasonable efforts to sell the Shares on behalf of the Company shall be subject to the continuing accuracy of the
representations  and  warranties  of  the  Company  herein  (and  the  completion  of  any  reasonable  diligence  to  verify  such  accuracy  by  such
Designated  Manager),  to  the  performance  by  the  Company  of  its  obligations  hereunder  and  to  the  continuing  satisfaction  of  the  additional
conditions specified in Section 6 of this Agreement.

 
(b)              If the Company wishes to issue and sell the Shares pursuant to this Agreement but other than as set forth in Section 3(a) of this

Agreement  (each,  a  “Placement”),  it  will  notify  the  Manager  or  Managers  of  the  proposed  terms  of  such  Placement.  If  such  Manager  or  Managers,  acting  as
principal,  wishes  to  accept  such  proposed  terms  (which  it  may decline  to  do for  any  reason  in  its  sole  discretion)  or,  following  discussions  with  the  Company
wishes to accept amended terms, such Manager or Managers and the Company will enter into a Terms Agreement setting forth the terms of such Placement. The
terms set  forth  in  a  Terms Agreement  will  not  be  binding on the  Company or  such Manager  or  Managers  unless  and until  the  Company and such Manager  or
Managers have each executed such Terms Agreement accepting all  of the terms of such Terms Agreement.  In the event of a conflict  between the terms of this
Agreement and the terms of a Terms Agreement, the terms of such Terms Agreement will control.

 
(c)                        Each sale of the Shares to a Manager shall be made in accordance with the terms of this Agreement and, if applicable, a Terms

Agreement, which will provide for the sale of such Shares to, and the purchase thereof by, such Manager. A Terms Agreement may also specify certain provisions
relating to the reoffering of such Shares by a Manager. The commitment of a Manager to purchase the Shares pursuant to any Terms Agreement shall be deemed to
have been made on the basis of the representations and warranties of the Company herein contained and shall  be subject to the terms and conditions herein set
forth. Each Terms Agreement shall specify the number of the Shares to be purchased by a Manager pursuant thereto, the price to be paid to the Company for such
Shares, any provisions relating to rights of, and default by, underwriters acting together with such Manager or Managers in the reoffering of the Shares, and the
time  and  date  (each  such  time  and  date  being  referred  to  herein  as  a  “Time  of  Delivery”)  and  place  of  delivery  of  and  payment  for  such  Shares.  Such  Terms
Agreement shall also specify any requirements for opinions of counsel, accountants’ letters and officers’ certificates pursuant to Section 6 of this Agreement and
any other information or documents required by a Manager.

 
(d)                            Under no circumstances  shall  the number and aggregate  amount of the Shares sold pursuant  to this  Agreement  and any Terms

Agreement  exceed  (i)  the  aggregate  amount  set  forth  in  Section  1,  (ii)  the  number  of  shares  of  the  Common  Stock  available  for  issuance  under  the  currently
effective Registration Statement or (iii) the number and aggregate amount of the Shares authorized from time to time to be issued and sold under this Agreement by
the Board, or a duly authorized committee thereof, and notified to the Managers in writing.

 

 



 

 
(e)              If either party has reason to believe that the exemptive provisions set forth in Rule 101(c)(1) of Regulation M under the Exchange

Act are not satisfied with respect to the Shares, it shall promptly notify the other party and sales of the Shares under this Agreement and any Terms Agreement
shall be suspended until that or other exemptive provisions have been satisfied in the judgment of each party.

 
(f)               Subject to such further limitations on offers and sales of Shares or delivery of instructions to offer and sell Shares as are set forth

herein and as may be mutually agreed upon by the Company and a Designated Manager, the Company shall not request the sale of any Shares that would be sold,
and no Designated Manager shall be obligated to sell, (i) during any time during the period commencing on the tenth business day prior to the time the Company
shall  issue  a  press  release  containing,  or  shall  otherwise  publicly  announce,  its  earnings,  revenues  or  other  results  of  operations  (each,  an  “Earnings
Announcement”) through and including the time that is 24 hours after the time that the Company files (a “Filing Time”) a Quarterly Report on Form 10-Q or an
Annual  Report  on  Form  10-K  that  includes  consolidated  financial  statements  as  of  and  for  the  same  period  or  periods,  as  the  case  may  be,  covered  by  such
Earnings Announcement, or (ii) during any other period in which the Company is, or could be deemed to be, in possession of material non-public information.

 
4.             Agreements. The Company agrees with each of the Managers that:
 

(a)                             During any period when the delivery of a prospectus relating to the Shares is required (including in circumstances where such
requirement  may  be  satisfied  pursuant  to  Rule  172)  to  be  delivered  under  the  Securities  Act,  the  Company  will  not  file  any  amendment  of  the  Registration
Statement  or  supplement  (including the  Prospectus  Supplement  or  any Interim Prospectus  Supplement)  to  the Base Prospectus  or  any Rule 462(b)  Registration
Statement unless the Company has furnished to the Managers a copy for its review prior to filing and will not file any such proposed amendment or supplement to
which the Managers reasonably object. The Company has properly completed the Prospectus, in a form approved by the Manager, and filed such Prospectus, as
amended at the Execution Time, with the Commission pursuant to the applicable paragraph of Rule 424(b) by the Execution Time and will cause any supplement
to the Prospectus to be properly completed,  in a form approved by the Manager,  and will  file such supplement with the Commission pursuant to the applicable
paragraph of Rule 424(b) within the time period prescribed thereby and will provide evidence satisfactory to the Managers of such timely filing. The Company will
promptly  advise  the  Managers  (i)  when  the  Prospectus,  and  any  supplement  thereto,  shall  have  been  filed  (if  required)  with  the  Commission  pursuant  to  Rule
424(b) or when any Rule 462(b) Registration Statement shall have been filed with the Commission, (ii) when, during any period when the delivery of a prospectus
(whether physically or through compliance with Rule 172 or any similar rule) is required under the Securities Act in connection with the offering or sale of the
Shares,  any  amendment  to  the  Registration  Statement  shall  have  been  filed  or  become  effective,  (iii)  of  any  request  by  the  Commission  or  its  staff  for  any
amendment of the Registration Statement, or any Rule 462(b) Registration Statement, or for any supplement to the Prospectus or for any additional information,
(iv) of the issuance by the Commission of any stop order suspending the effectiveness of the Registration Statement or of any notice objecting to its use or the
institution  or  threatening  of  any  proceeding  for  that  purpose  and  (v)  of  the  receipt  by  the  Company  of  any  notification  with  respect  to  the  suspension  of  the
qualification of the Shares for sale in any jurisdiction or the institution or threatening of any proceeding for such purpose. The Company will use its best efforts to
prevent the issuance of any such stop order or the occurrence of any such suspension or objection to the use of the Registration Statement and, upon such issuance,
occurrence  or  notice  of  objection,  to  obtain  as  soon  as  possible  the  withdrawal  of  such  stop  order  or  relief  from  such  occurrence  or  objection,  including,  if
necessary,  by  filing  an  amendment  to  the  Registration  Statement  or  a  new  registration  statement  and  using  its  best  efforts  to  have  such  amendment  or  new
registration statement declared effective as soon as practicable.

 

 



 

 
(b)              If, at any time on or after an Applicable Time but prior to the related Settlement Date or Time of Delivery, any event occurs as a

result  of  which the  Disclosure  Package would include any untrue  statement  of  a  material  fact  or  omit  to  state  any material  fact  necessary in  order  to  make the
statements therein in the light of the circumstances under which they were made or the circumstances then prevailing not misleading, the Company will (i) notify
promptly  the  relevant  Manager(s)  so  that  any  use  of  the  Disclosure  Package  may  cease  until  it  is  amended  or  supplemented;  (ii)  amend  or  supplement  the
Disclosure  Package  to  correct  such  statement  or  omission;  and  (iii)  supply  any  amendment  or  supplement  to  the  relevant  Manager(s)  in  such  quantities  as  the
Manager(s) may reasonably request.

 
(c)                            During any period when the delivery of  a  prospectus  relating to  the Shares is  required (including in circumstances  where such

requirement  may  be  satisfied  pursuant  to  Rule  172)  to  be  delivered  under  the  Securities  Act,  any  event  occurs  as  a  result  of  which  the  Prospectus  as  then
supplemented would include any untrue statement of a material fact or omit to state any material fact necessary in order to make the statements therein in the light
of  the  circumstances  under  which  they  were  made  at  such  time  not  misleading,  or  if  it  shall  be  necessary  to  amend  the  Registration  Statement,  file  a  new
registration  statement  or  supplement  the  Prospectus  to  comply  with  the  Securities  Act  or  the  Exchange  Act  or  the  respective  rules  thereunder,  including  in
connection with use or delivery of the Prospectus, the Company promptly will (i) notify the Managers of any such event, (ii) prepare and file with the Commission,
subject to the second sentence of paragraph (a) of this Section 4, an amendment or supplement or new registration statement which will correct such statement or
omission or effect such compliance, (iii) use its best efforts to have any amendment to the Registration Statement or new registration statement declared effective
as soon as practicable in order to avoid any disruption in use of the Prospectus and (iv) supply any supplemented Prospectus to the Managers in such quantities as
the Managers may reasonably request.

 
(d)             As soon as practicable, the Company will make generally available to its security holders and to the Managers an earnings statement

or statements of the Company and its subsidiaries which will satisfy the provisions of Section 11(a) of the Securities Act and Rule 158.
 
(e)              The Company will furnish to the Managers and counsel for the Managers, without charge, conformed copies of the Registration

Statement  (including  exhibits  thereto)  and,  so  long  as  delivery  of  a  prospectus  by  the  Managers  or  dealer  may  be  required  by  the  Securities  Act  (including  in
circumstances where such requirement may be satisfied pursuant to Rule 172), as many copies of the Prospectus and each Issuer Free Writing Prospectus and any
supplement thereto as such Manager may reasonably request. The Company will pay the expenses of printing or other production of all documents relating to the
offering.

 

 



 

 
(f)                            The Company will  arrange,  if  necessary,  for  the qualification  of  the  Shares  for  sale  under  the laws of  such jurisdictions  as  the

Managers may designate and will maintain such qualifications in effect so long as required for the distribution of the Shares; provided that in no event shall the
Company be obligated to qualify to do business in any jurisdiction where it is not now so qualified or to take any action that would subject it to service of process
in suits, other than those arising out of the offering or sale of the Shares, in any jurisdiction where it is not now so subject.

 
(g)              The Company agrees that, unless it has or shall have obtained the prior written consent of the relevant Designated Manager, and each

Manager agrees with the Company that, unless it has or shall have obtained, as the case may be, the prior written consent of the Company, it has not made and will
not make any offer relating to the Shares that would constitute an Issuer Free Writing Prospectus or that would otherwise constitute a “free writing prospectus” (as
defined in Rule 405) required to be filed by the Company with the Commission or retained by the Company under Rule 433; provided that the prior written consent
of  the  parties  hereto  shall  be  deemed  to  have  been  given  in  respect  of  the  Free  Writing  Prospectuses  included  in  Schedule  I  hereto.  Any  such  free  writing
prospectus consented to by the Managers or the Company is hereinafter referred to as a “Permitted Free Writing Prospectus.” The Company agrees that (i) it has
treated and will treat, as the case may be, each Permitted Free Writing Prospectus as an Issuer Free Writing Prospectus and (ii) it has complied and will comply, as
the case may be, with the requirements of Rules 164 and 433 applicable to any Permitted Free Writing Prospectus, including in respect of timely filing with the
Commission, legending and record keeping.

 
(h)              The Company will not offer, sell, contract to sell, pledge, or otherwise dispose of, (or enter into any transaction which is designed to,

or  might  reasonably  be  expected  to,  result  in  the  disposition  of  (whether  by  actual  disposition  or  effective  economic  disposition  due  to  cash  settlement  or
otherwise)  by the Company or any affiliate  of  the Company or any person in privity  with the Company or any affiliate  of  the Company) directly  or  indirectly,
including the filing (or participation in the filing) of a registration statement with the Commission in respect of, or establish or increase a put equivalent position or
liquidate  or  decrease  a  call  equivalent  position  within  the  meaning  of  Section  16  of  the  Exchange  Act,  any  other  shares  of  Common  Stock  or  any  securities
convertible into, or exercisable, or exchangeable for, shares of Common Stock; or publicly announce an intention to effect any such transaction without (i) giving
the Managers at least five Business Days’ prior written notice specifying the nature of the proposed transaction and the date of such proposed transaction and (ii)
the Managers suspending acting under this Agreement for such period of time requested by the Company or as deemed appropriate by such Manager in light of the
proposed transaction; provided, however, that the Company may issue and sell Common Stock pursuant to this Agreement or any Terms Agreement, any employee
stock option plan, stock ownership plan or dividend reinvestment plan of the Company in effect at the Execution Time and the Company may issue Common Stock
issuable upon the conversion of securities or the exercise of warrants outstanding at the Execution Time.

 
(i)               The Company will not (i) take, directly or indirectly, any action designed to or that would constitute or that might reasonably be

expected to cause or result in, under the Exchange Act or otherwise, stabilization or manipulation of the price of any security of the Company to facilitate the sale
or resale of the Shares or (ii) sell, bid for, purchase or pay any person (other than as contemplated by this Agreement or any Terms Agreement) any compensation
for soliciting purchases of the Shares.

 

 



 

 
(j)                              The  Company  will,  at  any  time  during  the  term of  this  Agreement,  as  supplemented  from time  to  time,  advise  the  Managers

immediately after it shall have received notice or obtain knowledge thereof, of any information or fact that would alter or affect any opinion, certificate, letter and
other document provided to the Managers pursuant to Section 6 herein.

 
(k)                       Upon commencement of the offering of the Shares under this Agreement (and upon the recommencement of the offering of the

Shares under this Agreement following the termination of a suspension of sales hereunder), and each time that (i) the Registration Statement or the Prospectus shall
be amended or supplemented (other than an Interim Prospectus Supplement filed pursuant to Rule 424(b) or a prospectus supplement relating solely to the offering
of securities other than the Shares), (ii) the Company files a Quarterly Report on Form 10-Q or an Annual Report on Form 10-K, (iii) the Company files a report on
Form 8-K containing amended financial statements (other than an earnings release or other information “furnished” pursuant to Items 2.02 or 7.01 of Form 8-K)
under  the  Exchange  Act,  (iv)  the  Shares  are  delivered  to  one  or  more  Managers  as  principal  at  the  Time  of  Delivery  pursuant  to  a  Terms  Agreement,  or  (v)
otherwise  as  the  Managers  may reasonably  request  (such  commencement  or  recommencement  date  and  each  such  date  referred  to  in  (i),  (ii),  (iii),  (iv)  and  (v)
above, a “Representation Date”), the Company shall furnish or cause to be furnished to the Managers forthwith a certificate dated and delivered the date of such
Representation Date, in form satisfactory to the Managers to the effect that the statements contained in the certificate referred to in Section 6(d) of this Agreement
which were last furnished to the Managers are true and correct at the time of such Representation Date, as though made at and as of such time (except that such
statements shall be deemed to relate to the Registration Statement and the Prospectus as amended and supplemented to such time) or, in lieu of such certificate, a
certificate of the same tenor as the certificate referred to in said Section 6(d), modified as necessary to relate to the Registration Statement and the Prospectus as
amended and supplemented to the time of delivery of such certificate. The requirement to provide a certificate pursuant to the preceding sentence shall be waived
for any Representation Date described in clause (ii) of the definition thereof occurring at a time at which no instruction to any Manager to sell Shares pursuant to
this Agreement has been delivered by the Company or is pending. Notwithstanding the foregoing, if the Company subsequently decides to sell Shares following
any such Representation Date when the Company relied on such waiver and did not provide the Managers such certificate pursuant to this paragraph, then before
the Company instructs a Manager to sell Shares pursuant to this Agreement, the Company shall provide the Managers with such certificate.

 
(l)               At each Representation Date, the Company shall furnish or cause to be furnished forthwith to the Managers and to counsel to the

Managers a written opinion of Weil, Gotshal & Manges LLC, counsel to the Company (“Company Counsel”), or other counsel satisfactory to the Managers, and
the  General  Counsel  of  the  Company,  each  dated  as  of  such  Representation  Date,  in  form and  substance  satisfactory  to  the  Manager,  of  the  same tenor  as  the
opinions  referred  to  in  Section  6(b)  of  this  Agreement,  but  modified  as  necessary  to  relate  to  the  Registration  Statement  and  the  Prospectus  as  amended  and
supplemented to the time of delivery of such opinion. The requirement to provide opinions pursuant to this paragraph shall be waived for any Representation Date
described in clause (ii)  of  the definition thereof occurring at  a time at  which no instruction to any Manager to sell  Shares pursuant  to this  Agreement has been
delivered by the Company or is pending. Notwithstanding the foregoing, if the Company subsequently decides to sell Shares following any such Representation
Date when the Company relied on such waiver and did not provide the Managers the opinions pursuant to this paragraph,  then before the Company instructs a
Manager to sell Shares pursuant to this Agreement, the Company shall provide the Managers with such opinions.

 

 



 

 
(m)             At each Representation Date, Latham & Watkins LLP, counsel to the Managers, shall deliver a written opinion, dated and delivered

as  of  such  Representation  Date,  of  the  same  tenor  as  the  opinions  referred  to  in  Section  6(c)  of  this  Agreement  but  modified  as  necessary  to  relate  to  the
Registration Statement and the Prospectus as amended and supplemented to the time of delivery of such opinion. The requirement to provide opinions pursuant to
this  paragraph  shall  be  waived  for  any Representation  Date  described  in  clause  (ii)  of  the  definition  thereof  occurring  at  a  time at  which no instruction  to  any
Manager to sell Shares pursuant to this Agreement has been delivered by the Company or is pending. Notwithstanding the foregoing, if the Company subsequently
decides to sell Shares following any such Representation Date when the Company relied on such waiver and did not provide the Managers the opinions pursuant to
this  paragraph,  then  before  the  Company  instructs  a  Manager  to  sell  Shares  pursuant  to  this  Agreement,  the  Company  shall  provide  the  Managers  with  such
opinions.

 
(n)              At each Representation Date, the Company shall cause Ernst & Young LLP, KPMG LLP and CohnReznick LLP (collectively, the

“Accountants”), or other independent accountants satisfactory to the Managers forthwith, to furnish the Managers letters, dated as of such Representation Date, in
form satisfactory to the Manager, of the same tenor as the letters referred to in Section 6(e) of this Agreement but modified to relate to the Registration Statement
and the Prospectus, as amended and supplemented to the date of such letter. The requirement to provide letters from the Accountants pursuant to this paragraph
shall  be waived for any Representation Date described in clause (ii)  of the definition thereof occurring at a time at which no instruction to any Manager to sell
Shares pursuant to this Agreement has been delivered by the Company or is pending. Notwithstanding the foregoing, if the Company subsequently decides to sell
Shares  following  any  such  Representation  Date  when  the  Company  relied  on  such  waiver  and  did  not  provide  the  Managers  the  letters  from  the  Accountants
described  in  the  first  sentence  of  this  paragraph,  then  before  the  Company  instructs  a  Manager  to  sell  Shares  pursuant  to  this  Agreement,  the  Company  shall
provide the Managers with such letters.

 
(o)                           At each Representation Date, the Company shall  furnish or cause to be furnished to the Managers forthwith a certificate of the

Company’s  Chief  Financial  Officer,  dated  and  delivered  the  date  of  such  Representation  Date,  in  form  satisfactory  to  the  Managers,  providing  “management
comfort”  with respect  to certain financial  data included or incorporated by reference in the Disclosure Package and the Prospectus.  The requirement  to provide
certificates from the Chief Financial Officer pursuant to this paragraph shall be waived for any Representation Date described in clause (ii) of the definition thereof
occurring  at  a  time  at  which  no  instruction  to  any  Manager  to  sell  Shares  pursuant  to  this  Agreement  has  been  delivered  by  the  Company  or  is  pending.
Notwithstanding the foregoing,  if  the Company subsequently  decides  to  sell  Shares  following any such Representation Date  when the  Company relied on such
waiver  and  did  not  provide  the  Managers  the  certificates  from  the  Chief  Financial  Officer  described  in  the  first  sentence  of  this  paragraph,  then  before  the
Company instructs a Manager to sell Shares pursuant to this Agreement, the Company shall provide the Managers with such certificates.

 

 



 

 
(p)              At each Representation Date and at each time as may be reasonably requested by the Managers, the Company will conduct a due

diligence session, in form and substance satisfactory to the Manager, which shall include representatives of the management and the independent accountants of the
Company. The Company shall cooperate timely with any reasonable due diligence request from or review conducted by the Managers or their agents from time to
time in connection with the transactions contemplated by this Agreement, including, without limitation, providing information and available documents and access
to appropriate corporate officers and the Company’s agents during regular business hours and at the Company’s principal offices, and timely furnishing or causing
to be furnished such certificates, letters and opinions from the Company, its officers and its agents, as the Managers may reasonably request. The requirement to
conduct a due diligence session and cooperate with any due diligence efforts of the Managers shall be waived for any Representation Date described in clause (ii)
of the definition thereof occurring at a time at which no instruction to any Manager to sell Shares pursuant to this Agreement has been delivered by the Company
or  is  pending.  Notwithstanding the  foregoing,  if  the  Company subsequently  decides  to  sell  Shares  following any such Representation  Date  when the  Company
relied on such waiver and did not conduct a due diligence review or cooperate with any due diligence efforts of the Managers, then before the Company instructs a
Manager  to  sell  Shares  pursuant  to  this  Agreement,  the  Company  shall  conduct  such  due  diligence  session  and  cooperate  with  the  due  diligence  efforts  of  the
Managers.

 
(q)              The Company consents to each Manager trading in the Common Stock for such Manager’s own account and for the account of its

clients before, at the same time as, or after sales of the Shares occur pursuant to this Agreement or pursuant to a Terms Agreement.
 
(r)               The Company will disclose in its Annual Reports on Form 10-K and Quarterly Reports on Form 10-Q, as applicable, the number of

Shares sold through the Managers under this Agreement, the Net Proceeds to the Company and the compensation paid by the Company with respect to sales of
Shares pursuant to this Agreement during the relevant quarter.

 
(s)                            If  to  the  knowledge  of  the  Company,  the  conditions  set  forth  in  Section  6(a),  6(f)  or  6(h)  shall  not  be  true  and  correct  on  the

applicable  Settlement  Date,  the  Company  will  offer  to  any  person  who has  agreed  to  purchase  Shares  from the  Company  as  the  result  of  an  offer  to  purchase
solicited by a Designated Manager the right to refuse to purchase and pay for such Shares.

 
(t)               Each acceptance by the Company of an offer to purchase the Shares hereunder, and each execution and delivery by the Company of a

Terms Agreement, shall be deemed to be an affirmation to the Designated Manager, or the Manager(s) party to a Terms Agreement, as the case may be, that the
representations and warranties of the Company contained in or made pursuant to this Agreement are true and correct as of the date of such acceptance or of such
Terms Agreement as though made at and as of such date, and an undertaking that such representations and warranties will be true and correct as of the Settlement
Date for  the Shares relating to such acceptance or  as  of  the Time of  Delivery relating to such sale,  as  the case may be,  as  though made at  and as  of  such date
(except that such representations and warranties shall be deemed to relate to the Registration Statement and the Prospectus as amended and supplemented relating
to such Shares).

 

 



 

 
(u)              The Company shall ensure that there are at all times sufficient shares of Common Stock to provide for the issuance, free of any

preemptive rights, out of its authorized but unissued shares of Common Stock or shares of Common Stock held in treasury, of the maximum aggregate number of
Shares authorized for issuance by the Board pursuant to the terms of this Agreement. The Company will use its commercially reasonable efforts to cause the Shares
to be listed for trading on the NYSE and to maintain such listing.

 
(v)                           During any period when the delivery of a prospectus relating to the Shares is  required (including in circumstances where such

requirement  may be satisfied pursuant  to Rule 172) to be delivered under  the Securities  Act,  the Company will  file  all  documents  required to be filed with the
Commission pursuant to the Exchange Act within the time periods required by the Exchange Act and the regulations thereunder.

 
(w)             The Company shall cooperate with the Managers and use its reasonable efforts to permit the Shares to be eligible for clearance and

settlement through the facilities of DTC.
 
(x)               The Company will apply the Net Proceeds from the sale of the Shares in the manner set forth in the Prospectus.
 
(y)              The Company will disclose in its Annual Reports on Form 10-K and Quarterly Reports on Form 10-Q, as applicable, with regard to

the relevant quarter, the number of Shares sold by or through the Managers pursuant to this Agreement, the Net Proceeds to the Company and the compensation
paid by the Company with respect to such sale of the Shares pursuant to this Agreement.

 
5.            Payment of Expenses.
 

(a)              The Company agrees to pay the costs and expenses incident to the performance of its obligations under this Agreement, whether or
not  the  transactions  contemplated  hereby  are  consummated,  including  without  limitation:  (i)  the  preparation,  printing  or  reproduction  and  filing  with  the
Commission of the Registration Statement (including financial statements and exhibits thereto), the Prospectus and each Issuer Free Writing Prospectus, and each
amendment  or  supplement  to  any  of  them;  (ii)  the  printing  (or  reproduction)  and  delivery  (including  postage,  air  freight  charges  and  charges  for  counting  and
packaging) of such copies of the Registration Statement, the Prospectus, and each Issuer Free Writing Prospectus, and all amendments or supplements to any of
them, as may, in each case, be reasonably requested for use in connection with the offering and sale of the Shares; (iii) the preparation, printing, authentication,
issuance and delivery of certificates for the Shares, including any stamp or transfer taxes in connection with the original issuance and sale of the Shares; (iv) the
printing (or reproduction) and delivery of this Agreement, any blue sky memorandum and all other agreements or documents printed (or reproduced) and delivered
in  connection  with  the  offering  of  the  Shares;  (v)  the  registration  of  the  Shares  under  the  Exchange  Act  and  the  listing  of  the  Shares  on  the  NYSE;  (vi)  any
registration or qualification of the Shares for offer and sale under the securities or blue sky laws of the several states (including filing fees and the reasonable fees
and  expenses  of  counsel  for  the  Managers  relating  to  such  registration  and  qualification);  (vii)  any  filings  required  to  be  made  with  the  Financial  Industry
Regulatory Authority, Inc. (“FINRA”) (including filing fees and the reasonable fees and expenses of counsel for the Managers relating to such filings); (viii) the
transportation and other expenses incurred by or on behalf of Company representatives in connection with presentations to prospective purchasers of the Shares;
(ix)  the  fees  and  expenses  of  the  Company’s  accountants  and  the  fees  and expenses  of  counsel  (including  local  and  special  counsel)  for  the  Company;  (x)  the
reasonable  documented  out-of-pocket  expenses  of  the  Managers,  including  the  reasonable  fees,  disbursements  and  expenses  of  counsel  for  the  Managers  in
connection with this Agreement and the Registration Statement and ongoing services in connection with the transactions contemplated hereunder, in an amount not
to exceed (A) $40,000 arising out of executing this Agreement and the filing of the Prospectus Supplement and (B) in an amount not to exceed $10,000 per each
quarter thereafter (solely for any quarter that includes a Representation Date) (xi) all other costs and expenses incident to the performance by the Company of its
obligations hereunder.

 

 



 

 
 
6.                  Conditions to the Obligations of the Managers. The obligations of the Managers under this Agreement and any Terms Agreement

shall  be  subject  to  (i)  the  accuracy  of  the  representations  and  warranties  on  the  part  of  the  Company  contained  herein  as  of  the  Execution  Time,  each
Representation  Date,  and  as  of  each  Applicable  Time,  Settlement  Date  and  Time  of  Delivery,  (ii)  to  the  performance  by  the  Company  of  its  obligations
hereunder and (iii) the following additional conditions:

 
(a)               The Prospectus, and any supplement thereto, required by Rule 424 to be filed with the Commission have been filed in the manner

and within the time period required by Rule 424(b) with respect to any sale of Shares; each Interim Prospectus Supplement, if  any, shall  have been filed in the
manner required by Rule 424(b) within the time period required by Section 3(a)(ix) of this Agreement; any material required to be filed by the Company pursuant
to Rule 433(d) under the Securities Act, shall have been filed with the Commission within the applicable time periods prescribed for such filings by Rule 433; and
no  stop  order  suspending  the  effectiveness  of  the  Registration  Statement  or  any  notice  objecting  to  its  use  shall  have  been  issued  and  no  proceedings  for  that
purpose shall have been instituted or threatened.

 
(b)               The Company shall have requested and caused the Company Counsel, to furnish to the Managers, on every date specified in Section

4(l) of this Agreement, its opinion, in form and substance reasonably satisfactory to the Managers and counsel for the Managers.
 
(c)               The Managers shall have received from Latham & Watkins LLP, counsel for the Managers, on every date specified in Section 4(m)

of  this  Agreement,  such  opinion  or  opinions,  dated  as  of  such  date  and  addressed  to  the  Manager,  with  respect  to  the  issuance  and  sale  of  the  Shares,  the
Registration Statement, the Disclosure Package, the Prospectus (together with any supplement thereto) and other related matters as the Manager may reasonably
require,  and the Company shall  have furnished to such counsel  such documents  as they reasonably request  for  the purpose of enabling them to pass upon such
matters.

 



 

 
(d)                              The Company shall  have furnished or  caused to be furnished to the Managers,  on every date  specified in Section 4(k) of  this

Agreement,  a  certificate  of  the Company,  signed by the President  or  Chief Executive Officer  and the principal  financial  or  accounting officer  of  the Company,
dated  as  of  such  date,  to  the  effect  that  the  signers  of  such  certificate  have  carefully  examined  the  Registration  Statement,  the  Disclosure  Package  and  the
Prospectus and any supplements or amendments thereto and this Agreement and that:

 
(i)              the representations and warranties of the Company in this Agreement are true and correct on and as of such date with the

same effect  as  if  made on such date  and the Company has  complied  with  all  the  agreements  and satisfied  all  the  conditions  on its  part  to  be
performed or satisfied at or prior to such date;

 
(ii)             no stop order suspending the effectiveness of the Registration Statement or any notice objecting to its use has been issued

and no proceedings for that purpose have been instituted or, to the Company’s knowledge, threatened; and
 
(iii)                        since the date of the most recent financial  statements included in the Disclosure Package, there has been no material

adverse effect on the condition (financial or otherwise), prospects, earnings, business or properties of the Company and its subsidiaries, taken as
a whole,  whether  or  not  arising from transactions  in the ordinary course of  business,  except  as  set  forth in  or  contemplated in  the Disclosure
Package and the Prospectus.

 
(e)                              The Company shall  have requested and caused the Accountants  to have furnished to the Managers,  on every date specified in

Section  4(n)  hereof  and  to  the  extent  requested  by  the  Managers  in  connection  with  any  offering  of  the  Shares,  letters  (which  may  refer  to  letters  previously
delivered to the Managers), dated as of such date in form and substance reasonably satisfactory to the Managers containing statements and information of the type
ordinarily  included  in  accountants’  “comfort  letters”  to  underwriters  with  respect  to  the  financial  statements  and  certain  financial  information  contained  in  the
Registration Statement and the Prospectus.

 
(f)                                Since the respective dates as  of  which information is  disclosed in the Registration Statement,  the Disclosure Package and the

Prospectus, except as otherwise stated therein, there shall not have been (i) any change or decrease specified in the letter or letters referred to in paragraph (e) of
this Section 6 or (ii) any change, or any development involving a prospective change, in or affecting the condition (financial or otherwise), earnings, business or
properties of the Company and its subsidiaries taken as a whole, whether or not arising from transactions in the ordinary course of business, except as set forth in or
contemplated in the Disclosure Package, the effect of which, in any case referred to in clause (i) or (ii) above, is, in the sole judgment of the Managers, so material
and  adverse  as  to  make  it  impractical  or  inadvisable  to  proceed  with  the  offering  or  delivery  of  the  Shares  as  contemplated  by  the  Registration  Statement,  the
Disclosure Package and the Prospectus.

 



 

 
(g)                              The Company shall  have furnished or  caused to be furnished to the Managers,  on every date  specified in Section 4(o) of  this

Agreement, a certificate,  signed by the Chief Financial Officer of the Company, dated as of such date, providing “management comfort” with respect to certain
financial data included or incorporated by reference in the Disclosure Package and the Prospectus.

 
(h)               Between the Execution Time and the time of any sale of Shares through the Manager, there shall not have been any decrease in the

rating  of  any of  the  Company’s  debt  securities  by any “nationally  recognized  statistical  rating  organization”  (as  defined for  purposes  of  Rule  436(g)  under  the
Securities Act) or any notice given of any intended or potential decrease in any such rating or of a possible change in any such rating that does not indicate the
direction of the possible change.

 
(i)                 FINRA shall not have raised any objection with respect to the fairness and reasonableness of the terms and arrangements under this

Agreement.
 
(j)                 The Shares shall have been listed and admitted and authorized for trading on the NYSE, and satisfactory evidence of such actions

shall have been provided to the Managers.
 
(k)               Prior to each Settlement Date and Time of Delivery, as applicable, the Company shall have furnished to Designated Managers such

further information, certificates and documents as the Designated Manager may reasonably request.
 
If any of the conditions specified in this Section 6 shall not have been fulfilled when and as provided in this Agreement, or if any of the opinions

and certificates mentioned above or elsewhere in this Agreement shall not be reasonably satisfactory in form and substance to the Managers and counsel for the
Managers, this Agreement and all obligations of the applicable Manager hereunder may be canceled at, or at any time prior to, any Settlement Date or Time of
Delivery, as applicable, by such Manager. Notice of such cancellation shall be given to the Company in writing or by telephone or facsimile confirmed in writing.

 
The documents required to be delivered by this Section 6 shall be delivered at the office of Latham & Watkins LLP, counsel for the Managers, at

885 Third Avenue, New York, New York 10022, on each such date as provided in this Agreement.
 
7.                        Indemnification and Contribution.
 
(a)               The Company agrees to indemnify and hold harmless each Manager, the directors, officers, employees, affiliates and agents of each

Manager  and  each  person  who  controls  any  Manager  within  the  meaning  of  either  the  Securities  Act  or  the  Exchange  Act  against  any  and  all  losses,  claims,
damages or  liabilities,  joint  or  several,  to  which they or  any of  them may become subject  under  the  Securities  Act,  the Exchange Act  or  other  Federal  or  state
statutory law or regulation,  at  common law or otherwise,  insofar  as such losses,  claims,  damages or liabilities  (or  actions in respect  thereof)  arise  out  of  or  are
based upon any untrue statement or alleged untrue statement of a material fact contained in the registration statement for the registration of the Shares as originally
filed or in any amendment thereof, or in the Base Prospectus, the Prospectus Supplement, any Interim Prospectus Supplement, the Prospectus, or any Issuer Free
Writing  Prospectus,  or  in  any  amendment  thereof  or  supplement  thereto  or  arise  out  of  or  are  based  upon  the  omission  or  alleged  omission  to  state  therein  a
material fact required to be stated therein or necessary in order to make the statements therein not misleading, and agrees to reimburse each such indemnified party,
as incurred, for any legal or other expenses reasonably incurred by them in connection with investigating or defending any such loss, claim, damage, liability or
action; provided, however, that the Company will not be liable in any such case to the extent that any such loss, claim, damage or liability arises out of or is based
upon  any  such  untrue  statement  or  alleged  untrue  statement  or  omission  or  alleged  omission  made  therein  in  reliance  upon  and  in  conformity  with  written
information furnished to the Company by the Managers  specifically  for  inclusion therein.  This indemnity agreement  will  be in addition to any liability  that  the
Company  may  otherwise  have.  The  Company  acknowledges  that  the  name  and  contact  information  of  each  Manager  in  the  Prospectus  Supplement  and  the
Prospectus constitute the only information furnished in writing by or on behalf of the Managers for inclusion in the Prospectus Supplement, the Prospectus or any
Issuer Free Writing Prospectus.

 



 

 
(b)                         Each Manager agrees, severally and not jointly, to indemnify and hold harmless the Company, each of its directors, each of its

officers who signs the Registration Statement, and each person who controls the Company within the meaning of either the Securities Act or the Exchange Act, to
the same extent as the foregoing indemnity from the Company to the Manager, but only with reference to written information relating to the Manager furnished to
the Company by the Manager specifically for inclusion in the documents referred to in the foregoing indemnity. This indemnity agreement will be in addition to
any liability which the Manager may otherwise have.

 
(c)               Promptly after receipt by an indemnified party under this Section 7 of notice of the commencement of any action, such indemnified

party  will,  if  a  claim  in  respect  thereof  is  to  be  made  against  the  indemnifying  party  under  this  Section  7,  notify  the  indemnifying  party  in  writing  of  the
commencement thereof; but the failure so to notify the indemnifying party (i) will not relieve it from liability under paragraph (a) or (b) above unless and to the
extent it did not otherwise learn of such action and such failure results in the forfeiture by the indemnifying party of substantial rights and defenses and (ii) will not,
in any event, relieve the indemnifying party from any obligations to any indemnified party other than the indemnification obligation provided in paragraph (a) or
(b)  above.  The  indemnifying  party  shall  be  entitled  to  appoint  counsel  of  the  indemnifying  party’s  choice  at  the  indemnifying  party’s  expense  to  represent  the
indemnified  party  in  any  action  for  which  indemnification  is  sought  (in  which  case  the  indemnifying  party  shall  not  thereafter  be  responsible  for  the  fees  and
expenses of any separate counsel retained by the indemnified party or parties except as set forth below); provided, however, that such counsel shall be reasonably
satisfactory  to  the  indemnified  party.  Notwithstanding  the  indemnifying  party’s  election  to  appoint  counsel  to  represent  the  indemnified  party  in  an  action,  the
indemnified party shall have the right to employ one separate counsel (and one local counsel in each relevant jurisdiction), and the indemnifying party shall bear
the reasonable fees, costs and expenses of such separate counsel if (i) the use of counsel chosen by the indemnifying party to represent the indemnified party would
present such counsel with a conflict of interest, (ii) the actual or potential defendants in, or targets of, any such action include both the indemnified party and the
indemnifying party and the indemnified  party shall  have reasonably concluded that  there  may be legal  defenses  available  to  it  and/or  other  indemnified  parties
which  are  different  from  or  additional  to  those  available  to  the  indemnifying  party,  (iii)  the  indemnifying  party  shall  not  have  employed  counsel  reasonably
satisfactory  to  the  indemnified  party  to  represent  the  indemnified  party  within  a  reasonable  time  after  notice  of  the  institution  of  such  action  or  (iv)  the
indemnifying party shall  authorize the indemnified party to employ separate  counsel  at  the expense of the indemnifying party.  An indemnifying party will  not,
without the prior written consent of the indemnified parties, settle or compromise or consent to the entry of any judgment with respect to any pending or threatened
claim, action, suit or proceeding in respect of which indemnification or contribution may be sought hereunder (whether or not the indemnified parties are actual or
potential parties to such claim or action) unless such settlement, compromise or consent: (i) includes an unconditional release of each indemnified party from all
liability arising out of such claim, action, suit or proceeding and (ii) does not include a statement as to or an admission of fault, culpability or a failure to act, by or
on behalf of any indemnified party.

 



 

 
(d)               In the event that the indemnity provided in paragraph (a) or (b) of this Section 7 is unavailable to or insufficient to hold harmless an

indemnified party for any reason, the Company, on the one hand, and each Manager, on the other hand, agree to contribute to the aggregate losses, claims, damages
and liabilities (including legal or other expenses reasonably incurred in connection with investigating or defending the same) (collectively “Losses”) to which the
Company and the Managers may be subject in such proportion as is appropriate to reflect the relative benefits received by the Company on the one hand and by
each Manager on the other from the offering of the Shares.  If  the allocation provided by the immediately preceding sentence is  unavailable  for any reason,  the
Company, on the one hand, and each Manager, on the other hand, severally shall contribute in such proportion as is appropriate to reflect not only such relative
benefits but also the relative fault of the Company on the one hand and of such Manager on the other in connection with the statements or omissions which resulted
in such Losses as well as any other relevant equitable considerations. Benefits received by the Company shall be deemed to be equal to the total net proceeds from
the offering (before deducting expenses) received by it, and benefits received by such Manager shall be deemed to be equal to the gross compensation received by
such Manager with respect to the Shares sold under this Agreement, in each case as determined by this Agreement or any applicable Terms Agreement. Relative
fault  shall  be determined by reference to,  among other things,  whether any untrue or any alleged untrue statement  of a material  fact  or  the omission or alleged
omission to state a material fact relates to information provided by the Company on the one hand or such Manager on the other, the intent of the parties and their
relative knowledge, access to information and opportunity to correct or prevent such untrue statement or omission. The Company and the Managers agree that it
would  not  be  just  and  equitable  if  contribution  were  determined  by  pro  rata  allocation  or  any  other  method  of  allocation  which  does  not  take  account  of  the
equitable  considerations  referred  to  above.  Notwithstanding  the  provisions  of  this  paragraph  (d),  in  no  event  shall  any  Manager  be  required  to  contribute  any
amount  in  excess  of  the  amount  by  which  the  gross  compensation,  applicable  to  the  Shares  purchased  by  such  Manager  hereunder  exceeds  the  amount  of  any
damages  that  such  Manager  has  otherwise  been  required  to  pay  by  reason  of  such  untrue  or  alleged  untrue  statement  or  omission  or  alleged  omission.  The
Managers’ obligations to contribute pursuant to this paragraph (d) are several and not join. No person guilty of fraudulent misrepresentation (within the meaning of
Section 11(f) of the Securities Act) shall be entitled to contribution from any person who was not guilty of such fraudulent misrepresentation. For purposes of this
Section 7, each person who controls a Manager within the meaning of either the Securities Act or the Exchange Act and each director, officer, employee, affiliate
and agent of a Manager shall have the same rights to contribution as such Manager, and each person who controls the Company within the meaning of either the
Securities Act or the Exchange Act, each officer of the Company who shall have signed the Registration Statement and each director of the Company shall have
the same rights to contribution as the Company, subject in each case to the applicable terms and conditions of this paragraph (d).

 



 

 
8.                  Termination.
 

(a)               The Company shall have the right, by giving written notice as hereinafter specified, to terminate the provisions of this Agreement
relating to the solicitation of offers to purchase the Shares in its sole discretion at any time. Any such termination shall be without liability of any party to any other
party except that (i) if Shares have been sold through the Manager for the Company, then Section 4(s) shall remain in full force and effect, (ii) with respect to any
pending sale, through the Manager for the Company, the obligations of the Company, including in respect of compensation of the Manager, shall remain in full
force and effect notwithstanding the termination and (iii) the provisions of Sections 2, 5, 7, 10, 11, 13 and 15 of this Agreement shall remain in full force and effect
notwithstanding such termination.

 
(b)               Each Manager shall have the right, by giving written notice as hereinafter specified, to terminate the provisions of this Agreement

relating to  the solicitation of  offers  to purchase the Shares in its  sole  discretion at  any time,  with respect  to  such Manager  only.  Any such termination  shall  be
without liability of any party to any other party except that the provisions of Sections 2, 5, 7, 10, 11, 13 and 15 of this Agreement shall remain in full force and
effect with respect to such Manager notwithstanding such termination. Following any such termination by a Manager, this Agreement shall remain in effect as to
each other Manager that has not exercised its right to terminate the provisions of this Agreement pursuant to this Section 8(b) and any obligations and rights of the
Managers under this Agreement shall be satisfied by or afforded to, as applicable, only such other Managers.

 
(c)               This Agreement shall remain in full force and effect unless terminated pursuant to Sections 8(a) or (b) above or otherwise by mutual

agreement of the parties; provided that any such termination by mutual agreement shall in all cases be deemed to provide that Sections 2, 5, 7 and 10 shall remain
in full force and effect.

 
(d)                              Any termination  of  this  Agreement  shall  be  effective  on  the  date  specified  in  such  notice  of  termination;  provided that  such

termination shall  not  be effective until  the close of  business on the date of  receipt  of such notice by the Manager or  the Company,  as the case may be.  If  such
termination  shall  occur  prior  to  the  Settlement  Date  or  Time of  Delivery  for  any sale  of  the  Shares,  such sale  shall  settle  in  accordance  with  the  provisions  of
Section 3(a)(vii) of this Agreement.

 
(e)               In the case of any purchase of Shares by the Manager pursuant to a Terms Agreement, the obligations of the Manager pursuant to

such Terms Agreement shall be subject to termination, in the absolute discretion of the Manager, by notice given to the Company prior to the Time of Delivery
relating  to  such  Shares,  if  at  any  time  prior  to  such  delivery  and  payment  (i)  trading  in  the  Company’s  Common  Stock  shall  have  been  suspended  by  the
Commission or the NYSE or trading in securities generally on the NYSE shall have been suspended or limited or minimum prices shall have been established on
such exchange, (ii) a banking moratorium shall have been declared either by Federal or New York State authorities or (iii) there shall have occurred any outbreak
or escalation of hostilities, declaration by the United States of a national emergency or war, or other calamity or crisis the effect of which on financial markets is
such as to make it, in the sole judgment of the Manager, impractical or inadvisable to proceed with the offering or delivery of the Shares as contemplated by the
Prospectus.

 



 

 
9.                  Recognition of the U.S. Special Resolution Regimes.
 

(a)               In the event that any Manager that is a Covered Entity becomes subject to a proceeding under a U.S. Special Resolution Regime, the
transfer  from such Manager  of  this  Agreement,  and any interest  and obligation  in  or  under  this  Agreement,  will  be  effective  to  the  same extent  as  the  transfer
would be effective under the U.S. Special Resolution Regime if this Agreement, and any such interest and obligation, were governed by the laws of the United
States or a state of the United States.

 
(b)               In the event that any Manager that is a Covered Entity or a BHC Act Affiliate of such Manager becomes subject to a proceeding

under a U.S. Special  Resolution Regime, Default  Rights under this Agreement that  may be exercised against  such Manager are permitted to be exercised to no
greater extent than such Default Rights could be exercised under the U.S. Special Resolution Regime if this Agreement were governed by the laws of the United
States or a state of the United States.

 
10.                            Representations  and  Indemnities  to  Survive.  The  respective  agreements,  representations,  warranties,  indemnities  and  other

statements of the Company or its officers and of each Manager set forth in or made pursuant to this Agreement will remain in full force and effect, regardless of
any investigation made by a Manager or the Company or any of the officers, directors, employees, affiliates, agents or controlling persons referred to in Section
7 hereof, and will survive delivery of and payment for the Shares.

 
11.              Notices. All communications hereunder will be in writing and effective only on receipt, and, if sent to the Manager, will be mailed,

delivered or telefaxed to Goldman Sachs & Co. LLC, 200 West Street, New York, New York, 10282, Attention: Registration Department; to B. Riley Securities,
Inc. at 299 Park Avenue, 21st Floor, New York, NY 10171 or, if sent to the Company, will be mailed, delivered or telefaxed to (816) 480-4700 and confirmed to
it at AMC Entertainment Holdings, Inc. 11500 Ash Street, Leawood, Kansas, 66211, attention of the Legal Department.

 
12.              Successors. This Agreement will inure to the benefit of and be binding upon the parties hereto and their respective successors and

the officers, directors, employees, agents and controlling persons referred to in Section 7 hereof, and no other person will have any right or obligation hereunder.
 
13.              No fiduciary duty. The Company hereby acknowledges that (a) the purchase and sale of the Shares pursuant to this Agreement is

an arm’s-length commercial transaction between the Company, on the one hand, and the Manager and any affiliate through which it may be acting, on the other,
(b) the Manager is acting solely as sales agent and/or principal in connection with the purchase and sale of the Company’s securities and not as a fiduciary of the
Company  and  (c)  the  Company’s  engagement  of  each  Manager  in  connection  with  the  offering  and  the  process  leading  up  to  the  offering  is  as  independent
contractors and not in any other capacity. Furthermore, the Company agrees that it is solely responsible for making its own judgments in connection with the
offering (irrespective of whether a Manager has advised or is currently advising the Company on related or other matters). The Company agrees that it will not
claim that a Manager has rendered advisory services of any nature or respect, or owe an agency, fiduciary or similar duty to the Company, in connection with
such transaction or the process leading thereto.

 



 

 
14.              Integration. This Agreement and any Terms Agreement supersede all prior agreements and understandings (whether written or

oral) between the Company and the Managers with respect to the subject matter hereof.
 
15.              Applicable Law. This Agreement and any Terms Agreement will be governed by and construed in accordance with the laws of the

State of New York applicable to contracts made and to be performed within the State of New York.
 
16.              Waiver of Jury Trial. The Company hereby irrevocably waives, to the fullest extent permitted by applicable law, any and all right

to trial by jury in any legal proceeding arising out of or relating to this Agreement, any Terms Agreement or the transactions contemplated hereby or thereby.
 
17.                            Counterparts.  This  Agreement  and  any  Terms  Agreement  may  be  signed  in  one  or  more  counterparts,  each  of  which  shall

constitute an original and all of which together shall constitute one and the same agreement.
 
18.              Headings. The section headings used in this Agreement and any Terms Agreement are for convenience only and shall not affect

the construction hereof.
 
19.              Definitions. The terms that follow, when used in this Agreement and any Terms Agreement, shall have the meanings indicated.
 

“Applicable Time” shall  mean, with respect  to any Shares,  the time of sale of such Shares pursuant  to this  Agreement or any relevant  Terms
Agreement.

 
“Base Prospectus”  shall  mean the  base  prospectus  referred  to  in  Section  2(a)  above contained  in  the  Registration  Statement  at  the  Execution

Time.
 
“BHC Act Affiliate” shall mean “affiliate” as defined in, and shall be interpreted in accordance with, 12 U.S.C. § 1841(k).
 
“Business Day” shall mean any day other than a Saturday, a Sunday or a legal holiday or a day on which banking institutions or trust companies

are authorized or obligated by law to close in New York City.
 
“Commission” shall mean the Securities and Exchange Commission.
 



 

 
“Covered Entity” shall mean any of the following: (i) a “covered entity” as that term is defined in, and interpreted in accordance with, 12 C.F.R.

§ 252.82(b), (ii) a “covered bank” as that term is defined in, and interpreted in accordance with, 12 C.F.R. § 47.3(b) or (iii) a “covered FSI” as that term is
defined in, and interpreted in accordance with, 12 C.F.R. § 382.2(b).

 
“Default Right” shall mean default right as defined and interpreted in accordance with, 12 C.F.R. §§ 252.81, 47.2 or 382.1, as applicable.
 
“Designated Manager” shall mean, as of any given time, a Manager that the Company has designated as sales agent to sell Shares pursuant to the

terms of this Agreement.
 
“Disclosure  Package”  shall  mean  (i)  the  Base  Prospectus,  (ii)  the  Prospectus  Supplement,  (iii)  the  most  recently  filed  Interim  Prospectus

Supplement, (iv) the Issuer Free Writing Prospectuses, if any, identified in Schedule I hereto, (v) the public offering price of Shares sold at the relevant
Applicable  Time  and  (vi)  any  other  Free  Writing  Prospectus  that  the  parties  hereto  shall  hereafter  expressly  agree  in  writing  to  treat  as  part  of  the
Disclosure Package.

 
“Effective Date” shall mean each date and time that the Registration Statement, any post-effective amendment or amendments thereto and any

Rule 462(b) Registration Statement became or becomes effective.
 
“Exchange Act” shall mean the Securities Exchange Act of 1934, as amended, and the rules and regulations promulgated thereunder.
 
“Execution Time” shall mean the date and time that this Agreement is executed and delivered by the parties hereto.
 
“Free Writing Prospectus” shall mean a free writing prospectus, as defined in Rule 405.
 
“Interim Prospectus Supplement” shall mean the prospectus supplement relating to the Shares prepared and filed pursuant to Rule 424(b) from

time to time as provided by this Agreement.
 
“Issuer Free Writing Prospectus” shall mean an issuer free writing prospectus, as defined in Rule 433.
 
“Prospectus”  shall  mean the  Base  Prospectus,  as  supplemented  by the  Prospectus  Supplement  and  the  most  recently  filed  Interim Prospectus

Supplement (if any).
 
“Prospectus Supplement” shall mean the most recent prospectus supplement relating to the Shares that was first filed pursuant to Rule 424(b) at

or prior to the Execution Time.
 



 

 
“Registration Statement” shall mean the registration statement referred to in Section 2(a) above, including exhibits and financial statements and

any prospectus supplement relating to the Shares that is filed with the Commission pursuant to Rule 424(b) and deemed part of such registration statement
pursuant  to  Rule  430B,  as  amended  on  each  Effective  Date  and,  in  the  event  any  post-effective  amendment  thereto  or  any  Rule  462(b)  Registration
Statement becomes effective, shall also mean such registration statement as so amended or such Rule 462(b) Registration Statement, as the case may be.

 
“Rule 158”, “Rule 163”, “Rule 164”, “Rule 172”, “Rule 405”, “Rule 415”, “Rule 424”, “Rule 430B”, “Rule 433” and “Rule 462” refer to such

rules under the Securities Act.
 
“Rule 462(b) Registration Statement” shall mean a registration statement and any amendments thereto filed pursuant to Rule 462(b) relating to

the offering covered by the registration statement referred to in Section 1(a) hereof.
 
“Securities Act” shall mean the Securities Act of 1933, as amended, and the rules and regulations promulgated thereunder.
 
“U.S. Special Resolution Regime” shall mean each of (i) the Federal Deposit Insurance Act and the regulations promulgated thereunder and (ii)

Title II of the Dodd-Frank Wall Street Reform and Consumer Protection Act and the regulations promulgated thereunder.
 



 

 
 
 
If  the  foregoing  is  in  accordance  with  your  understanding  of  our  agreement,  please  sign  and  return  to  us  the  enclosed  duplicate  hereof,

whereupon this letter and your acceptance shall represent a binding agreement among the Company and the Managers.
 

  Very truly yours,
   
  AMC ENTERTAINMENT HOLDINGS, INC.
   
  By: /s/ Sean D. Goodman
    Name: Sean D. Goodman
    Title: Executive Vice President and Chief Financial Officer
  

 



 

 
The foregoing Agreement is hereby confirmed and accepted as of the date first written above.
 
Goldman Sachs & Co. LLC  
B. Riley Securities, Inc.  
   
By: Goldman Sachs & Co. LLC  
   
By: /s/ Daniel M. Young  
  Name: Daniel M. Young  
  Title: Managing Director  
   
By: B. Riley Securities, Inc.  
   
By: /s/ Patrice McNicoll   
  Name: Patrice McNicoll  
  Title: Co-Head of Investment Banking  
 

 



 

 
SCHEDULE I

 
Schedule of Free Writing Prospectuses included in the Disclosure Package

 
None.
 

 



 

 
[Form of Terms Agreement] ANNEX I

 
AMC ENTERTAINMENT HOLDINGS, INC. 

Common Stock 

TERMS AGREEMENT
 

______, 20__
 
Goldman Sachs & Co. LLC
200 West Street
New York, New York 10282
 
B. Riley Securities, Inc. 
299 Park Avenue, 21st Floor
New York, NY 10171
 
Dear Sirs:
 

AMC Entertainment Holdings, Inc. (the “Company”) proposes, subject to the terms and conditions stated herein and in the Equity Distribution
Agreement, dated [date], 20__ (the “Equity Distribution Agreement”),  between the Company and Goldman Sachs & Co.  LLC and B.  Riley Securities,  Inc., to
issue and sell to [Goldman Sachs & Co. LLC] [B. Riley Securities, Inc.] the securities specified in the Schedule I hereto (the “Purchased Shares”) [, and solely for
the  purpose  of  covering  over-allotments,  to  grant  to  [Goldman  Sachs  &  Co.  LLC]  [B.  Riley  Securities,  Inc.]  the  option  to  purchase  the  additional  securities
specified in the Schedule I hereto (the “Additional Shares”)]. [Include only if there is an over-allotment option]

 
[[Goldman Sachs & Co. LLC] [B. Riley Securities, Inc.] shall have the right to purchase from the Company all or a portion of the Additional

Shares as may be necessary to cover over-allotments made in connection with the offering of the Purchased Shares, at the same purchase price per share to be paid
by to [Goldman Sachs & Co. LLC] [B. Riley Securities, Inc.] to the Company for the Purchased Shares. This option may be exercised by to [Goldman Sachs & Co.
LLC] [B. Riley Securities, Inc.] at any time (but not more than once) on or before the thirtieth day following the date hereof, by written notice to the Company.
Such  notice  shall  set  forth  the  aggregate  number  of  shares  of  Additional  Shares  as  to  which  the  option  is  being  exercised,  and  the  date  and  time  when  the
Additional Shares are to be delivered (such date and time being herein referred to as the “Option Closing Date”); provided, however, that the Option Closing Date
shall not be earlier than the Time of Delivery (as set forth in the Schedule I hereto) nor earlier than the second business day after the date on which the option shall
have  been  exercised  nor  later  than  the  fifth  business  day  after  the  date  on  which  the  option  shall  have  been  exercised.  Payment  of  the  purchase  price  for  the
Additional Shares shall be made at the Option Closing Date in the same manner and at the same office as the payment for the Purchased Shares.] [Include only if
there is an over-allotment option]

 
Each of the provisions of the Equity Distribution Agreement not specifically related to the solicitation by to [Goldman Sachs & Co. LLC] [B.

Riley Securities, Inc.], as agent of the Company, of offers to purchase securities is incorporated herein by reference in its entirety, and shall be deemed to be part of
this Terms Agreement to the same extent as if such provisions had been set forth in full herein. Each of the representations and warranties set forth therein shall be
deemed to have been made at and as of the date of this Terms Agreement [and] [,] the Time of Delivery [and any Option Closing Date] [Include only if there is an
over-allotment option], except that each representation and warranty in Section 2 of the Equity Distribution Agreement which makes reference to the Prospectus
(as therein defined) shall be deemed to be a representation and warranty as of the date of the Equity Distribution Agreement in relation to the Prospectus, and also a
representation and warranty as of the date of this Terms Agreement [and] [,]  the Time of Delivery [and any Option Closing Date] [Include only if there is an
over-allotment option] in relation to the Prospectus as amended and supplemented to relate to the Purchased Shares.

 
An amendment to the Registration Statement (as defined in the Equity Distribution Agreement), or a supplement to the Prospectus, as the case

may be, relating to the Purchased Shares [and the Additional Shares] [Include only if there is an over-allotment option], in the form heretofore delivered to the
Manager is now proposed to be filed with the Securities and Exchange Commission.

 
Subject to the terms and conditions set forth herein and in the Equity Distribution Agreement which are incorporated herein by reference, the

Company agrees to issue and sell to [Goldman Sachs & Co. LLC] [B. Riley Securities, Inc.] and the latter agrees to purchase from the Company the number of
shares of the Purchased Shares at the time and place and at the purchase price set forth in the Schedule I hereto.

 

 



 

 
If the foregoing is in accordance with your understanding, please sign and return to us a counterpart hereof, whereupon this Terms Agreement,

including those provisions of the Equity Distribution Agreement incorporated herein by reference, shall constitute a binding agreement between the Manager and
the Company.

 
  AMC ENTERTAINMENT HOLDINGS, INC.
   
  By:                            
    Name:
    Title:
 
ACCEPTED as of the date
first written above.
 
[Goldman Sachs & Co. LLC]  
     
     
By:                                 
  Name:  
  Title:  
 
[B. Riley Securities, Inc.]  
     
     
By:    
  Name:  
  Title:  
 

 



 

 
[Form of Terms Agreement] Schedule I to the Terms Agreement
 
Title of Purchased Shares [and Additional Shares]:
 

Common Stock, par value $[__] per share
 
Number of Shares of Purchased Shares:
 
[Number of Shares of Additional Shares:]
 
[Price to Public:]
 
Purchase Price by [Goldman Sachs & Co. LLC] 
[B. Riley Securities, Inc.]:
 
Method of and Specified Funds for Payment of Purchase Price: 

By wire transfer to a bank account specified by the Company in same day funds.
 

Method of Delivery:  
Free delivery of the Shares to the Manager’s account at The Depository Trust Company in return for payment of the purchase price.

 
Time of Delivery:
 
Closing Location:
 
Documents to be Delivered:
 
  The following documents referred to in the Equity Distribution Agreement shall be delivered as a condition to the closing at the Time of Delivery [and

on any Option Closing Date]:
(1) The opinion referred to in Section 4(l).
(2) The opinion referred to in Section 4(m). 
(3) The accountants’ letters referred to in Section 4(n). 
(4) The officers’ certificate referred to in Section 4(k). 
(5) The Chief Financial Officer’s certificate referred to in Section 4(o).
(6) Such other documents as the Manager shall reasonably request.

 

 



 
Exhibit 3.1

 
Certificate of Amendment to the Third

Amended and Restated Certificate of Incorporation
of

AMC Entertainment Holdings, Inc.
 

AMC Entertainment Holdings, Inc., a corporation organized and existing under and by virtue of the General Corporation Law of the State of Delaware
(the “Corporation”), does hereby certify:

 
1. That Article V.A. of the Third Amended and Restated Certificate of Incorporation of the Corporation, as amended by the Certificate

of Amendment dated July 29, 2020 (the “Certificate of Incorporation”), is hereby further amended to read in its entirety as follows:
 

A. The directors of the Corporation, subject to any rights of the holders of shares of any class or series of Preferred Stock to
elect  directors,  shall  be  classified  with  respect  to  the  time  for  which  they  severally  hold  office  into  three  classes,  as  nearly  equal  in
number as possible.  One class’s initial term will expire at the first annual meeting of the stockholders following the effectiveness of
this Certificate of Amendment, another class’s initial term will expire at the second annual meeting of the stockholders following the
effectiveness of this Certificate of Amendment and another class’s initial term will expire at the third annual meeting of stockholders
following the effectiveness of this Certificate of Amendment, with directors of each class to hold office until their successors are duly
elected and qualified; provided that the term of each director shall continue until the election and qualification of a successor and be
subject to such director’s earlier death, resignation or removal.  At each annual meeting of stockholders of the Corporation beginning
with the first annual meeting of stockholders following the filing of this Certificate of Amendment, subject to any rights of the holders
of shares of any class or series of Preferred Stock, the successors of the directors whose term expires at that meeting shall be elected to
hold office for a term expiring at the annual meeting of stockholders held in the third year following the year of their election.  In the
case of any increase or decrease, from time to time, in the number of directors of the Corporation, the number of directors in each class
shall  be  apportioned  as  nearly  equal  as  possible.    No  decrease  in  the  number  of  directors  shall  shorten  the  term  of  any  incumbent
director.

 
2. The remaining provisions of Article V of the Certificate of Incorporation shall remain the same and in full force and effect.
 
3. The foregoing amendment to the Certificate of Incorporation was duly adopted in accordance with the provisions of Section 242 of

General Corporation Law of the State of Delaware.
 
4.  The foregoing amendment  to  the  Certificate  of  Incorporation  shall  become effective  at  6:00 a.m.  (Delaware  time)  on January  25,

2021.
 

IN  WITNESS  WHEREOF, the  Corporation  has  caused  this  Certificate  of  Amendment  to  the  Certificate  of  Incorporation  to  be  executed  by  the
undersigned officer, duly authorized, as of the 22nd day of January 2021.

 
  AMC ENTERTAINMENT HOLDINGS, INC.
     
  By: /s/ Kevin M. Connor
  Name: Kevin M. Connor
  Title: Senior Vice President, General Counsel & Secretary
 

 

 



 
Exhibit 3.2

 
SECOND AMENDMENT TO THE

THIRD AMENDED AND RESTATED BYLAWS
OF

AMC ENTERTAINMENT HOLDINGS, INC.
 

Article III Section 2 of the Third Amended and Restated Bylaws of the AMC Entertainment Holdings, Inc., as amended by the Amendment to
the Third Amended and Restated Bylaws dated July 29, 2020, is hereby further amended and restated in its entirety, effective as of January 25,
2021 to read as set forth below:
 

“Section 2. Number, Election and Term of Office. The directors shall be classified (including directors in office as of the date hereof)
with respect  to the time for  which they severally  hold office into three classes,  as nearly equal  in number as possible,  which number may be
modified (but not reduced to less than three) from time to time exclusively by resolution of the Board of Directors, subject to any rights of the
holders of shares of any class or series of preferred stock of the Corporation, if in effect.  One class’s initial term will expire at the first annual
meeting of the stockholders following the date hereof, another class’s initial term will expire at the second annual meeting of the stockholders
following the date hereof and another class’s initial term will expire at the third annual meeting of stockholders following the date hereof, with
directors of each class to hold office until their successors are duly elected and qualified, provided that the term of each director shall continue
until the election and qualification of a successor and be subject to such director’s earlier death, resignation or removal.  At each annual meeting
of stockholders of the Corporation beginning with the first annual meeting of stockholders following the date hereof, subject to any rights of the
holders of shares of any class or series of preferred stock of the Corporation, the successors of the directors whose terms expire at that meeting
shall be elected to hold office for a term expiring at the annual meeting of stockholders held in the third year following the year of their election. 
In the case of any increase or decrease, from time to time, in the number of directors of the Corporation, the number of directors in each class
shall be apportioned as nearly equal as possible.  No decrease in the number of directors shall shorten the term of any incumbent director.  The
numbers of directors shall be determined in the manner provided in the Certificate of Incorporation.  At each meeting of the stockholders for the
election of directors, provided a quorum is present, the directors shall be elected by a plurality of the votes validly cast in such election.”
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  767 Fifth Avenue 

New York, NY 10153-0119 
+1 212 310 8000 tel 
+1 212 310 8007 fax

 
January 25, 2021
 
AMC Entertainment Holdings, Inc. 
One AMC Way 
11500 Ash Street 
Leawood, Kansas 66211 
 
Ladies and Gentlemen:
 
We have acted as counsel to AMC Entertainment Holdings, Inc.,  a Delaware corporation (the “Company”), in connection with the authorization of the possible
issuance and sale from time to time, on a delayed basis, by the Company of up to 50,000,000 shares (the “Shares”) of Class A common stock, par value $0.01 per
share, of the Company (the “Common Stock”), in at-the-market offerings, pursuant to the Company’s Registration Statement on Form S-3 filed on December 30,
2020  (the  “Registration  Statement”)  with  the  Securities  and  Exchange  Commission  (the  “Commission”)  under  the  Securities  Act  of  1933,  as  amended  (the
“Securities Act”).
 
In so acting, we have examined originals or copies (certified or otherwise identified to our satisfaction) of (i) the Registration Statement and the form of prospectus
included therein, (ii) the Prospectus Supplement dated January 25, 2021, (the “Prospectus Supplement”) which forms a part of the Registration Statement, (iii) the
Third Amended and Restated Certificate of Incorporation of the Company filed with the Secretary of State of the State of Delaware, (iv) the Third Amended and
Restated Bylaws of the Company, (v) the equity distribution agreement, dated as of January 25, 2021, by and among the Company, Goldman Sachs & Co. LLC
and  B.  Riley  Securities,  Inc.  (together  the  “Distribution  Agreement”)  and  (vi)  such  corporate  records,  agreements,  documents  and  other  instruments,  and  such
certificates  or comparable documents of public officials  and of officers and representatives of the Company, and have made such inquiries of such officers and
representatives, as we have deemed relevant and necessary as a basis for the opinion hereinafter set forth.
 
In such examination, we have assumed the genuineness of all signatures, the legal capacity of all natural persons, the authenticity of all documents submitted to us
as  originals,  the  conformity  to  original  documents  of  all  documents  submitted  to  us  as  certified,  conformed  or  photostatic  copies,  and  the  authenticity  of  the
originals of such latter documents. As to all questions of fact material to this opinion that have not been independently established, we have relied upon certificates
or comparable documents of officers and representatives of the Company.
 

 



 

 
We have also assumed that (i) no stop orders suspending the Registration Statement’s effectiveness will have been issued and remain in effect, in each case, at the
time the Shares are offered or issued as contemplated by the Registration Statement and the Prospectus Summary, (ii) the Distribution Agreement has been duly
authorized and validly executed and delivered by the parties thereto (other than the Company), (iii) the Company has timely filed all necessary reports pursuant to
the Securities Exchange Act of 1934, as amended, which are incorporated into the Registration Statement and Prospectus Summary by reference and (iv) all Shares
will  be  issued,  offered  and  sold  in  compliance  with  applicable  federal  and  state  securities  laws  and  in  the  manner  stated  in  the  Registration  Statement  and  the
Prospectus Supplement.
 
Based on the foregoing, and subject to the qualifications stated herein, we are of the opinion that the issuance of the Shares has been duly authorized and, when and
if  issued  and  delivered  by  the  Company  against  payment  therefor  in  accordance  with  the  Distribution  Agreement  will  be  validly  issued,  fully  paid  and  non-
assessable.
 
The opinion expressed herein is limited to the corporate laws of the State of Delaware and we express no opinion as to the effect on the matters covered by this
letter of the laws of any other jurisdiction.
 
We hereby consent to the filing of this letter as an exhibit to the Company’s Current Report on Form 8-K relating to the Shares and to the reference to our firm
therein. In giving such consent we do not hereby admit that we are in the category of persons whose consent is required under Section 7 of the Securities Act or the
rules and regulations of the Commission.
 
Very truly yours,
 
/s/ Weil, Gotshal & Manges LLP
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